EXF

Murat SATIR
muratsatir@exf.fund
www.exf.fund
Londra, 22 Temmuz 2022



GITLS ettt ettt e ettt e ettt e ettt e e ettt e e et e e e e e et e e e e e aab e e e s e nsb e e e s e sb e e e e sbaee s e sb e e e e e e nae e e e e nrteeee e e nnnnrrrnnaae 4
Kripto Temelli Dijital Paralar.........cccoecuieiiiiiiiiieiiiieeieeecie ettt esve e e steeesaeesseaeessaeeesvaeeessssnnnneaeens 5
Otorite Olmadan Para Transferi.........ccciverieiieinieeceee et 6
Kripto Para Borsalar1 Bitcoin igin Gerekli Mi?.........cccviiviiiiiiieniiieniieeceeceree e seveesseveee e s 6
Kripto Para Borsast Felaketleri.........ccviviiriiiiiiieiieeieeieeesie ettt ettt 7
Bitcoin Degisim Araci Olarak Kullanilabilir mi?..........cccooouieiiiieiiiiiiniiienieccecceee e 7
Bitcoinin GUVENITIIZI. ...ccouiiriiiiiiiiieeeecteee ettt st e b e s ae e s ba e e snsaeeenes 8
EXF, iki Kisi Arasinda Giivenli Para TranSfei............c.cvoveveveveeeiriereeeeeeeeseesesesesesesesesesesesesesessesssensesenes 9
ATACIIAT ...ttt ettt st b st s bttt et sh ettt eea e et et e e be e et e e eneeenaeenneeane 10
Kimler Aract Olabilir?.........oo oottt ettt e s e s neee e 10
EXF NN DT ....eeiuiiiiiiiiiitieteeetee ettt ettt et e e et e e st e e sbeeesabaessasaesasaessaseesanseesnannns 11
Gliven Protokolil INEII?........oouiieieeieeee ettt ettt et et e e e e e eaeae s 12
ROZELIET ...ttt sttt a et et b et s e s bt et e e b et sae e e neeenee 14
ATacilarin Faaliyetleri.......oiieuiieiiieeieeeieeeteee ettt ettt e s te e s aae e e e e e e ane e e e e e nnaes 14
Aracilarin KOmiSYON OFaNL........ceeieriiierieriieenienieeniteeiieestesseesseesseesseesssessssesssseesssssessssssesssssseess 16
ATac Olarak YazilIIm.......cooieeiieeieeeeeeete ettt ettt st b e st e st e e st e e s nnees 16
IMAAENCILT. ...ttt ettt ettt ettt et sat e bt et e e st e beenbe st e e neeessneennreenane 17
MaAdENCE SO ..eeeuvieeeiieeiieeeiieeete e ete et e et et e e te e s beeesabeeeateessteeeseeeessaeesnsaeenssaeensssannns 17
Kimler Madenci Olabilir?.........ccoveriiiirienieeneeeeeteseee ettt sttt saee e 17
Madencilerin ISIeVi NEiI?.........c.coeveveverereeeeeeereeeeeeeeeee ettt st s seseseseseaesens 17
Madenciler Islemleri Bloka Aktarmay1 Nasil Gergeklestirir ve Bunun Karsiliginda Ne Alirlar?
................................................................................................................................................... 18
Yerel DUzZENIEYICILET.......cieiiiieeiiiiee ettt sttt e e s are e e ssbaeesanneas 18
Yerel diizenleyicilerin sorumluluKIari..........ccccoeeveieiiiieiiiiiieee e 18
Yerel diizenleyiciler KIMIErdir?..........ooceriiiniiiiienieeteeeeeeeeeee et 19
Yerel diizenleyiciler Nasil SECIIIT?......c..iiiiiiiriiiieiieceeee e e e e re e e e 19
Yerel diizenleyiciler ne kadar siire ile caligacaklardir?............cccceevvierrieniieeniienieneiee e 19
Yerel Diizenleyiciler Calismalar1 Karsiliginda Ne Elde Edecekler?...........ccocceeveviiivnieennnnnennn. 19
Yerel DenetleyiCiler......cccuiiiuiiiiiieiiieieeeeeeee ettt st ettt e st e b e s abt e e s snaeesnnaas 20
ATA BUIUCUIAT ...ttt ettt ettt e st e st e e bt e st e s beesaeeeeane 20
Ara Bulucular KimIerdir?.........cooueeieeieiiinieieeeteeeestei ettt et seee s 20
Ara Bulucular Nasil CaliSII?.......cocciiiiiiiiiiiieeiieesieecsiee ettt ste e esene e s ree e saeeesreee e s ssnsvnaaeaens 20
Ara Bulucular Calismalar1 Karsiliginda Ne Elde Ederler?.........cocoooievieiininiinieiniiiniceneeenne 20
KATAT ALLCIIAT ...ttt ettt e bt e st e bt e e et e e e e e e e eneeeens 20
Karar Alicilar KimIerdir?.......c.cooeeieriirieieeieree ettt ettt et 21
Karar Alic1lar Nasil CaliSII?.......cccuiiiiiiieiieeeiieeeiieesciteesieeesveeesveeesveeesaeessaaeessraeessaesssssaaeaens 21
Karar Alicilar Calismalar1 Kargiliginda Ne Elde Ederler?.........cocooevveviininieniencnenienneenne 21
TOIMISIICILOT. ...ttt sttt et e bt e st e e e ae e e s se e e e e saeeeeneeeas 22
Temsilciler KImIeIdir?.......c.ooiiriieierieieriereeet ettt ettt e e 22
Temsilciler INASIL CalISIT?....ccuuiiiiiieieeeieeeee ettt sre e s e e e saae e s saae e essteessaeeesnssnneaeas 22
Temsilciler Calismalar Karsiliinda Ne Elde Ederler?...........ccooovirvinnieninienienenieeeieeeeeenne 22
EXF TOKNOLOJIST.tteeeuvteeetitieiieisiteeeiteesieessteeestteessteeestaeessseeessseesssseesssseessseesseeessseesssseesnsssessnseesssssnes 22
Temel CUZAANIAT. ....c..eiouiiieeieeeeet ettt ettt et et e sbe et st sb et st e b e e b e e e neesenee 22
Genesis CUZAANT (GINSW)...ciiiiiiiiiecieeecieeete ettt et e e st e s ste e s sae e s sabeessaae e e e s anaeaeeeesnnnsens 22
Sistemn CUZAANT (EXFW)....uviiiiieeieeceeee ettt e et e s aeeear e e e saaeessssae e s esnsaaeeeseennnsnaeeens 23
GOld CUZAANT (EAUW) ...ttt et st e e sae e e sate e s sabe e s sta e e sba e s sssaeessbaessssaesnsseesnssnns 24
Reserve CUzAan: (RSV W)ttt s e et e e s ta e e ae e e aae e e e e nnaa e e e e e e nnnns 24
Investment CUZAANT (IINSW).....oiiiiiiiiicieeecteeete ettt e ste e e te e s ve e s e e e s saae e sbaeesvaaaeeens 24



BOTSA. ettt sttt e et e st e e aa e e e ba e e enbae e e bt e s e nraes 26
Borsada AlIm Satim YapmaK........cecueeruieriiiinienieeiieeieeit ettt ettt sttt e e s 26
Borsanin Faaliyete GeGCIMESi........eivcuueiriieiriiieieitieisieeesieessteeeseeesssseesseeesseeesseessssssseessssssssseesenns 26
Baslangiq FONIAmMASL.......co.uiiuiiiirieiieieeeee ettt ettt ettt e e e 26
|20 T W D =) 1 1< (] 1<) o T OO PRSPPI 26

................................................................................................................................................... 27
EK-1 EXF SISt UCTELIETi. .....cvevevevererererererereteresesetesesesesesesesesesesesesesesesesesesesesesesesesesesesesssesesnasans 27
EK-2 GUVen PUan]amas........cceueruiirieriiinieieeteeeeeeesie ettt sttt ettt sbe et s esae s ea 28

LY ILAIZ ettt ettt et h e et he e st e e at e et e s e s be e et e e areeeenee 28

2 Y ILA1Zu ettt b et b et e e bt et satesaeesenaeeane 29

B Y HAIZ ettt ettt ettt a e s b et e bt e st e e re e e e naeeean 29

A Y TIAIZ ettt sttt a et e st ae b st e saaesenneeane 29

5 Y HAIZu ettt ettt ettt et b et e bt e st e e re e e e naeeean 30

AGIKIAIMIA. ..ttt ettt ettt sb st b et sttt e s abe e e aneeeaneeea 30

PaYIASIIM c...etiiiiteciee ettt s e e st e e e st e e e st e e et e e e ateeetaeeebaee e nnaaaeeeennnnes 30

TAVSLY . . eteeeeittee ettt ettt e ettt s ettt e e e et e e e et e e e s e sbb e e e e e ab et e e s e sbe e e s e enbb e e e e e b st an e e e e eeeeeeeeeeeaannns 30

Degerlendirme Yapilacag1 Zaman G6z Oniine Alinacak Kriterler............c.ovovevevevevereverernnnnnnn. 30

Degerlendirme Yapmanin Topluluga Faydast Nedir?.........cccccecererviriienienenieniennieenieeeeeenne 31

Degerlendirme Yapmanin Ciizdana Faydast Nedir?..........cccceevuverriiieiiiieenniieeniiieeeeeniineee e 31



Giris

Bugiin herkes tarafindan kabul edilsin yada reddedilsin gelecegin degisim araci olarak kullanilacak
olan tiimiiyle dijital paralar olacaktir. Ashina bakilirsa, dijital paralar1 uzun siire énce kullanmaya
basladik. Fiziksel olarak basilan paralarin bir yerden bagka bir yere transfer edilerek kullanilmasi

yerine internet {izerinden veya online transfer edilmeye baslamasi dijital paralarin kullanilmaya
baslamasi demekti.

Bugiin bankamizin bize sagladig1 mobil uygulama veya kredi karti ile fiziksel para kullaniminin ne
kadar azaldigina yasayarak tanik oluyoruz. Bugiin bir ev yada araba satin aldigimizda, gerekli
anlagmalar yaptiktan sonra, anlastigimiz miktar bizim banka hesabinizdan, kargi tarafin banka
hesabina aktariliyor. Bizim hesabimzda sayilar azaliyor ve karsi tarafin banka hesabinda sayilar
artiyor. Ortada fiziksel bir para yok.

Algveris merkezine gidiyor, aligveris yapiyoruz. Kredi kartimizla veya temassiz cep telefonu
uygulamamizla 6demeyi tamamliyoruz. Bizim hesabimizda sayilar azaliyor ve karsi tarafin
hesabinda sayilar artiyor. Ortada fiziksel para yok. Yasadiklarimiz ashinda fiziksel para kullanimin
ne kadar azaldigini bize gosteren 6rnekler ve bu 6rnekler her gecen giin artmakta ve siradan hale
gelmektedir.

Insanligin mal ve hizmet degisimi icin takas yontemi yerine, degisim araci olarak paray1 ve
teknolojinin geligmesi ile cok daha kolay bir sekilde diinyanin herhangi bir yerine transfer edilen
dijital parayr kullanmasi uzun zaman aldi. Bununla birlikte, dijital paranin kullanilmaya baglamasi
bircok avantajin yaninda dezavantajlar1 da getirdi. Ornegin fiziksel para kullanarak yaptigimiz bir
aligveriste paray1r vermemiz gereken kisi yerine hig ilgisi olmayan iiciincii bir sahsa verme gibi bir
durum asla olmaz ¢iinkii karsilikh yiiz yiize gelerek bu eylemi gerceklestirmemiz gereklidir. Dijital
para kullaniminda ise, ¢cok nadirde olsa yanlis hesap numaralarn girerek veya secerek, édememiz
gereken Kkisi yerine iiciincii bir sahsa para gonderme durumu ile karsi karsiya kalabiliriz.

Bu durum giiniimiizde genellikle, yanlis hesap numaralarinin girilmesi ile degil, kullandigimiz
banka uygulamasinin bize kolaylik olsun diye daha 6nce para gonderdiginiz hesaplar1 kaydetmesi
ve sonraki gonderimlerde bu listeyi bize sunmasindan kaynaklanir. Daha 6nce para gonderdiginiz
bu hesap listesinden yanhghkla farkli bir hesap secip gonderilmesi paranin yanlis kisiye
aktarilmasini saglar. Yanlis hesap numarasi girerek paranin yanhs kisiye gonderilmesi konusu ise,
teknolojinin gelismesi ve bankalar arasindaki is birliginin artmasi ile giinden giine azaltilmaya
calisilmakta ve 6zellikle iilke igerisindeki islemlerde boyle hatalar minimuma indirilmektedir.

Ayni zamanda dijital paralar ile ilgili diger bir konu transfer igin ticret 6denmesi gerekliligidir. Tiim
tilkelerde, iilke igerisindeki islemlerde uygulanmamakla birlikte, iilke icerisindeki bir bankadan
bagka bir bankaya, hatta aym1 banka icerisindeki bagka bir hesaba para transferi gerceklestirirken
azimsanmayacak transfer iicretleri 6édenmektedir. Bununla birlikte para transferi farkh {ilkelerde
bulunan hesaplar arasinda olacaksa, bu transfer ticretleri can sikici bir hal alabilmektedir. Eger farkli
tilkelerde bulunan hesaplar arasinda para transferi yapiyorsak, katlanmamiz gereken tek iicret
transfer ticreti olmamaktadir.

Farkl1 para birimleri arasinda déniisiim gerceklestirmeliyiz. Ornegin Ingiltere’den Tiirkiye’ye para
gondermek istedigimizde, pound olarak gonderilecek para Tiirk Lirasina doniistiiriiliirken, kur
maliyetine katlanmaliyiz. Bilindigi gibi déviz alim ve satim fiyatlar1 arasinda bir maliyet s6z



konusudur. Boylece tek bir para transferi islemi icin can sikici bir transfer iicretine, doviz kuru
doniisim maliyetine katlanmamiz gerekmektedir.

Ayrica eger paray1l gonderdigimiz iilkenin bankasinda, 6rnegimizde Tiirkiye, paray: orijinal para
biriminde yani pound olarak saklamak istersek, tekrar doviz kuru doniisiim maliyetine katlanmamiz
gerekmektedir. Yani Ingiltere’deki banka hesabimizda pound olarak bulunan paray: Tiirkiye’deki
pound cinsindeki banka hesabimiza aktarmak icin transfer iicretine ve iki defa doviz kuru
maliyetine katlanmamiz gerekmektedir.

Tiirkiye’de bulunan pound cinsinden agilan déviz hesabina direkt olarak Ingiltere’den pound
gonderildigi durumda da, yukaridaki senaryodan daha az olmakla birlikte hem gonderilen banka
hem de doviz hesabinin bulundugu banka kiiclimsenmeyecek miktarda transfer {icreti ve cesitli
isimler altinda iicretler kesecektir.

Ayrica farkh iilkelerde bulunan hesaplar arasinda bir transfer islemi gerceklestirdiginizde bu islem
minimum 2 giin stirmektedir. Baz1 durumlarda ¢ok daha fazla. Farkh {ilkelerden yaptigimiz bazi
islemlerde karsi bankanin reddetmesi gibi teknik durumlarla, transferin tamamlanmayip geri iadesi
yapilabilmektedir. Bu da transfer siiresini uzatan bir diger faktér olmaktadir.

Kripto Temelli Dijital Paralar

Temelde giris boliimiinde sayilan benzer gerekcelerden dolayi, dijital paranin online transfer
ozelligi korunarak ve herhangi bir merkezi otoriteye ihtiya¢ duymayan, dijital kripto para
teknolojisi blockchain ve 6zelinde bitcoin (bu dokiiman boyunca bitcoin’in bahsedigi her yerde
aslinda mevcut blockchain teknolojisini kullanan diger kripto para birimleri de Ethereum, Litecoin
vb.. kast edilmektedir) ortaya cikmistir. Bitcoin temelde dijital paralar gibi calisir. Yani bizim
hesabimizdan, bagka birinin hesabina para transferi yaptigimizda, hesabimizdaki sayilar azalir ve
karsi tarafin hesabindaki sayilar artar. Ortada fiziksel higcbir sey yoktur. Buna ilaveten bitcoin,
transfer iglemlerinin giivenligini sahip oldugu topluluk ve kriptolama teknolojisi ile saglar.

Bitcoin, toplulukta bulunan herkese (aslinda madencilere ve bilgisayarina bitcoin ciizdam
kuranlara) sanal bir defter verir ve yapilan tiim islemlerin kayit edilmesini saglar ve her yapilacak
transfer iglemi 6ncesinde, bu topluga, elindeki sanal defterlere bakip, yapilacak bu islemin gecerli
bir islem olup olmadigini teyit ettirir. Toplulukta bulunan herkes kendi sanal defterlerine bakarak
(yazilimsal olarak), islemin gecerli bir islem olup olmadigini bildirir. Toplulukta bulunan bu sanal
defter aslinda, blockchain’dir. Kriptolama islemi tamamen bu defter iizerinde gerceklesir. Aslinda
yapilan kriptolama islemi ile sanal defter iizerindeki her bir kayitin degistirilemez olmasi garanti
altina alinmaktadir. Blockchain adli kriptolama teknolojisi temelde zor sifreleme ve kolay
dogrulama iizerine calisir.

Peki bitcoin baslangicta ne yapmayi amacladi ve amacim gerceklestirebildi mi? Bitcoin’in temel
hedefi, herhangi bir otoriteye bagli olmadan kisiler arasinda aracisiz giivenli para transferini
miimkiin kilmakti. Amaci buydu. Peki bitcoin amacini gercgeklestirebildi mi? Kesinlikle hayir
bitcoin kesinlikle amacini gerceklestiremedi. Sunu duyar gibiyim “An itibariyle 750 milyar dolar
piyasa hacmine ulasmis bir proje icin basarisiz m1 diyorsunuz”. Cevabim kesinlikle evet.
Baslangictaki hedefini gerceklestirememis bir proje oldugu kesinlikle dogru. Simdi bunun
ayrintilarini tek tek ele alalim.



Otorite Olmadan Para Transferi

Oncelikle en temel iddiasi yani iki kisi arasinda iigiincii bir otoriteye ihtiya¢ duymadan para
transferi konusunu ele alalim. Teknik olarak bunu yapabildi mi? Kesinlikle evet. Zaten bunun
teknolojik olarak bir zorlugu yok. Bir hesaptan sayilar1 azaltip, diger hesaptan sayilar artiracaksiniz
ki bitcoin de béyle yapiyor. Peki yapamadig1 nedir? Ornek bir senaryo ile bunu inceleyelim.

iki kisi Hasan ve Mehmet kendi aralarinda bitcoin transferi yapmak istiyorlar ancak Hasan ve
Mehmet birbirleriyle daha 6nce tamismamiglar ve aralarinda daha o6ncesi icin bir baglanti yok.
Internet araciligiyla tamsmuglar. Hasan bitcoin almak ve Mehmet ise bitcoin satmak istiyor. Simdi
islem nasil gerceklesecek, ortada bir otoritede yok.

Birinci senaryo, Hasan’1n istedigi bitcoin’i Mehmet Hasan’1n ciizdanina gonderir(ki bu islemin geri
doniigii yoktur), Hasan bitcoin’leri aldiginda, Mehmet’e iizerinde anlastiklar1 para biriminden
odemesini yapar ya da tam tersi dnce Hasan 6demesini yapar sonrasinda Mehmet bitcoin’i Hasan’in
hesabina gonderir. Peki gonderir mi? Gondereceginin bir garantisi var mi? Para Hasan’dan
Mehmet’e gonderildiginde bunun geri doniisi yok ya da bitcoin Mehmet’den Hasan’a
gonderildiginde de bunun geri doniisii yok. Yani bu haliyle bu islem giiven igerisinde gerceklesemez
kimin giivenilir oldugu, kimin dolandirici oldugunu bilmenin bir yolu yok bu senaryo igerisinde.

Kripto Para Borsalari Bitcoin i¢cin Gerekli Mi?

Bitcoin paranin teknik olarak kisiler arasinda aracisiz olarak transferini saglayabilmektedir ki bu
sadece teoride miimkiindiir. Pratikte ise 6rnegimizde oldugu gibi biiyiik bir cogunlukla miimkiin
olmayacaktir. Iste tam da bu giiven ihtiyacindan dolayi, kripto para borsalar olusturulmustur. iki
kisi arasinda bitcoin transferinin pratik olarak miimkiin olamamasindan dolayi, taraflarin
giivenebilecegi kripto para borsalarinda degisim gerceklestirilebilmektedir. Kripto paranizi yani
bitcoininizi giivendiginiz bu borsaya aktarir ve sizin adiniza islem yapma yetkisi verirsiniz. Boylece
giivendiginiz borsa sizin adiniza kripto paranizi satar veya sizin adiniza kripto para alir. Kétii haber
bu islemler sirasinda sizden alim satim komisyonu alir. Bu kétii haber kotii haberlerin en iyisi. Bir
kripto borsasi kullanmanin cok daha kotii sonucglari olabilir. Tamam iki kisi arasindaki para
transferinden daha giivenli goziikmektedir ancak bu her zaman i¢in bdyle degildir, aciklayalim.

Bitcoin’e sahip olmak isteyen herkes bir adet dijital ciizdan edinmek zorundadir. Bu dijital ciizdani,
fiziksel ciizdan gibi diigiinebilirsiniz ancak biraz farkli, bu ciizdan igerisinde temelde paralariniz
degil size ait dijital anahtar tutulur. Bu dijital anahtar ¢ok uzun bir sayidan ibarettir ve diinya
tizerinde yalnizca size 6zeldir, aym1 sayidan bir tane daha yoktur ve bu say: sizin 6zel dijital
imzaniz1 olugturur.

Sizin dijital paralarimz {izerinde islem yapilabilmesi icin yani sizin bitcoininizin bagka bir ciizdana
transfer edilebilmesi i¢in bu dijital imzaya ihtiyacimz vardir. Bitcoin sistemi sizi; adiniz, soyadiniz,
kimlik veya sosyal giivenlik numaraniz ile tanimaz. Bitcoin sistemi ile ilgili tek baglantiniz, diinya
tizerinde yalnizca size 6zel {iretilmis bu sayidir. Eger bu sayiy1 baska birisine verirseniz o kisi de
bitcoinleriniz {izerinde, sizin gibi her tiirlii islemi yapabilir. Bu size 6zel sayiy1 baskasina vermek,
icerisinde paralarimizin oldugu ciizdam bagkasina vermek demektir. Kisaca bitcoin icin, sizi siz
yapan bu uzun rakamlardan olusturulan dijital imzalarinizdan baskas: degildir.

Kripto Para Borsasi Felaketleri

Bir kripto para borsasinin sizin bitcoinlerinizi satabilmesi icin de dogal olarak sizin dijital imzaniza
ihtiyac1 vardir yoksa sizin bitcoinleriniz iizerinde islem yapamaz. Bu nedenle kripto para borsasina



giivenip onunla calismak istiyorsaniz, yalnizca size ait olan bu dijital imzanizin bir kopyasini
borsaya vermelisiniz. Peki bu durumda ne olur? Eger gercekten cok cok giiveniyorsaniz bir sey
olmayabilir ama konu sadece o borsaya giivenip giivenmemeniz ile ilgili degil. Ciinkii o kripto
borsas1 dedigimiz de sonuc olarak merkezi bir sunucu tizerinde kurulu ve yazilimsal veya yazilimsal
olmayan giivenlik aciklar1 barindirabilir.

Sonucta bu merkezi sunucu diinya iizerindeki herkesin erisim saglayabilecegi bir sunucu. Bu
durumda dijital imzaniz calinabilir ve tiim bitcoinlerinizi kaybedebilirsiniz. Bu yasanmis bir olaydir.
Ayrica, bu kripto para borsasinin sahibi bir giin, borsasinda bulunan tiim bitcoinleri alip farkli bir
tilkeye kacabilir ki bu da Tiirkiye’de bulunan bir kripto para borsasinda 2021 yilinda yasanmistir.

Goriildiigii gibi, bitcoin bir otorite olmadan iki kisi arasinda para transfer igslemi gerceklestirecegini
vaat etmis ancak bitcoin sahiplerini kripto para borsasi kullanmaya yani devletler gibi giivenli bir
otoriteden, cok daha az giivenli olan kripto para borsalarin1 kullanmaya mecbur birakmis ve bunun
sonucunda da az Once soyledigimiz gibi 2021 yilinda 2 milyar dolar karsiligindaki kripto para,
borsa sahibi tarafindan calinmustir. Ayrica bazi kripto borsalari ise yazilim korsanlarn tarafindan
hacklenerek bitcoinler calinmisti. Bu da yazilim giivenligi eksik veya gerekli giivenlik
giincellemelerini yapmamus kripto para borsalarindaki potansiyel tehlikedir.

Bitcoin Degisim Araci Olarak Kullanilabilir mi?

Bitcoin arz1 sabit olan bir para birimidir. Yani diinya {izerinde 21 milyon bitcoinden fazlasi olamaz.
Bunun gerekcesi olarak, az olursa degerli olur cok olursa degersiz olur mantig1 vardir ve bir yere
kadar dogrudur ama tam olarak degil. $6yle aciklayalim. Bitcoin kisiler arasinda {igiincii bir otorite
olmadan para transferi iddiasi ile olusturulmas1 aym zamanda kisiler icin bir degisim araci1 olarak
kullanilacagi anlamina da gelmektedir. Yani bitcoin fiziksel paralar yerine iiriin ve hizmetler igin
degisim arac1 olma iddias1 da tasimaktadir. Boyle bir iddia ise, paranin referans alinan mal ve
hizmetler icin degerinin degisim hizinin ¢ok ama c¢ok az olmasini gerektirir. Sunu sdylemek
istiyorum 6rnegin bugiin 1 btc ile 20 adet bisiklet satin alinabiliyorken 1 hafta sonra 200 adet
alinmasi ve 5 hafta sonrasinda ise 4 adet bisiklet satin aliniyor olmasi, bitcoinin bir degisim araci
olmasini engeller. Piyasalar bu degisim hizim (volatilite) fiyatlandiramazlar. Bugiin bitcoin i¢in bu
durum kesinlikle gecerlidir.

Bitcoin ile ilgili yasananlar tam olarak da bunu gostermektedir. Sadece 1 bitcoin 16 Nisan 2021’de
63.000%’1n iizerinde satilirken 27 Mayis 2021°de 38.000%’a satilmaktadir. Boyle hizhi bir sekilde
degisen bir para birimi piyasalar icin kesinlikle bir degisim araci olarak kullanilamaz. Bununla
birlikte bitcoin 16 Nisan’da neden 63.000$’d1 ve neden 27 Mayis’da 38.000$’a diistii.

Herhangi bir iilke para birimi icin diger para birimleri karsisinda neden yiikseldigi ve diistiigiinii
aciklamak miimkiin hatta 6n gorebilmek miimkiin ¢linkii bu degerler tamamen gercek hayattaki
ekonomik verilere dayanmaktadir ve rasyoneldir. Eger bir iilke ekonomi yonetimi, {iretim, istihdam,
yiiksek katma degerli iirtinler vb.. gibi ekonomik parametreleri iyi yonetemezse, yani ekonomisini
iyi idare edemezse, ekonomisinde olusacak aciklar1 gidermek icin para tedaviile siirecek ve bu da
temelde kendi ekonomisini iyi diizenleyen iilke para birimleri karsisinda degerinin azalmasini
saglayacaktir. Bu rasyoneldir, éngoriilebilir ve dlciimlenebilir. Peki bitcoinde durum boyle midir?
Kesinlikle hayir. Belki cesitli sosyal medya platformlarinda bir giinde bitcoinden zengin olan
insanlar duymus olabilirsiniz. Bunun yaninda hemen her seylerini kaybetmis az sayida insan
goriirsiiniiz. Cok daha fazla kaybedeni gorebilmek i¢in biraz arastirma yapmak yeterlidir.

Birka¢ giinde bitcoin yatirimlar ile, insanlarin bir 6miir boyu calisarak elde edemeyecekleri
zenginliklere ulasmis olanlarin fotograflarim gérmiis olabilirsiniz. Soru su, bu zengin olan insanlar



neyi 6ngordii ve yatirim yapip zengin oldu. Bitcoin onlara neyi vadetti. Bu sorunun kesinlikle net
bir cevabi yok. Verilebilecek tek ama tek mantikli cevap, toplulugun yani bitcoin almak isteyen
insanlarin bu teknolojinin gelecegin teknolojisi oldugunu diisiinerek yatirim yapmasi (ya da en
azindan bir kisminin bdyle diisiinmesi) ya da kisa siire sonra yiikselecegini sdyleyenleri dinleyerek
kisa yoldan zengin olmak istemesidir.

Bunun disinda bitcoin bir degisim araci olarak kullanilmadigi icin ve belirli bir otorite de onun
sahibi olmadig1 icin onu degerli kilacak hicbir argiimana sahip degil temel olarak (para
hareketlerinde kisilerin kigisel bilgilerinin takip edilememesini gtz ardi ediyorum ki eger bir kripto
para borsasi kullaniyorsaniz bu da miimkiin degil; ciinkii kripto para borsalari size ait tiim bilgileri
hesap acmak icin sizden talep etmektedir. Ayrica hemen sunu da ifade etmek gerekir, blockchain
yapist geregi herkese aciktir. Kripto para borsasi kullanilmadiginda para hareketlerinde kisisel
bilgiler takip edilemeyebilir ancak paranin ciizdanlar arasindaki transferi takip edilebilirdir). Ayrica
16 Nisan’da insanlar bunun gelecegin teknolojisi oldugunu diisiiniirken birden bu kocaman
toplugun biiyiik bir béliimii fikrini 27 Mayis’ta neden degistirdi? Cok agik ki bitcoin yiiksek kar
amaci giiden kisi ve gruplar tarafindan spekiile edilerek yani yapay olarak yiikseltilen ve gerekli kar
elde edildikten sonra satilan spekiilatif bir para birimi olmanin tesine gecememistir.

Bu olur mu olmaz mi1 ya da ne zaman olur bunu tam olarak sdylemek miimkiin degil ama, bitcoin
sahibi olmak isteyen bu topluluk herhangi bir nedenden dolay: bitcoin talep etmekten vazgectiginde
ne olacak?

Bitcoinin Gilvenirligi

Ayrica burada bitcoin i¢in mevcut olan %51 saldirisi ve giivenlik agigindan da bahsetmek gerekir.
Bitcoin’in nasil ¢alistigini agiklarken, toplulugun (madencilerin ve bilgisayarlarinda bitcoin ciizdani
sahiplerinin) birer sanal deftere sahip olduklar1 ve her islem 6ncesi, bu topluluga yapilacak islemin

gecerli olup olmadigini, kendi sanal defterlerine bakip s6ylemesi istedigini ve sonrasinda iglemin
gecerli olup olmadiginin anlasildigindan bahsetmistik.

Simdi kolay olmasi icin sOyle diisiinelim. Bitcoin, sanal defterine sahip 100 kisi var ve her islem
oncesinde bu kisilerden veya biiyiikk bir béliimiinden onay alinarak islemin onaylandigin
diisiinelim. Ornegimizdeki bu 100 kisiden 51’i belirli bir ciizdan icin daha oncesinde kendi
aralarinda anlagsa. O ciizdan sahibi, aslinda olmayan bir parasi oldugunu iddia etse ve bu 51 kisi de
bunu dogru olmadig1 halde onaylarsa ne olacak? Evet bu durumda sistem bunun gecerli bir islem
oldugunu kabul edecek ve bu transfer gerceklesecektir. Aslinda olmayan bir paranin transferi
gerceklesmis olacaktir.

Az once belirli bir otoritenin kontrolii altinda olmadig i¢in, topluluk tarafindan degerli kilinmasi
disinda bitcoinin bilinen bir degeri olmadigindan soz ettik. Peki 6rnegin amerikan dolar1 neden
degerlidir. Cok kisaca su sOylenebilir. “Onu tedaviile siiren otoriteden dolay1”. Tamam da bu
otoritenin degeri nereden gelmektedir. Tek bir kelime ile bu 6zetlenebilir GUVEN. Evet ashnda
devletler, otoritelerinin karsiliginda para basarak paranin kullanilmasini saglamazlar. Esas konu o
otoriteye olan giivendir ve tiimiiyle bunun karsiliginda insanlar bu basilan para birimi ile igslem
yaparlar. Eger giiven olmaz ise o otoritenin ve o para biriminin hicbir anlami yoktur. O para
biriminin degerini, ¢ok biiyiik 6lciide o otoriteye olan giiven belirler ve bu yiizden bu tiir paralar
itibari para olarak adlandirilir.

Bitcoin ve onun iizerine kurulu oldugu blockchain temel alinarak gelecegin gercek degisim araci
olacak para biriminin ilk adimi atilmis oldu. Peki herhangi bir kripto para biriminin bitcoinin bu



sunamadiklarini sunabilmesi miimkiin mii? Kesinlikle evet ve EXF (Exchangeable fund) bu amacla
olusturuldu.

Peki EXF, bitcoin i¢in sayilan ve bir degisim araci olarak kullanilamayan bitcoin yerine nasil olacak
da bir degisim araci olarak kullanilacak? Bu yazinin devaminda bu sorunun adim adim cevaplarini
bulacaksiniz.

EXF, Iki Kisi Arasinda Giivenli Para Transferi

Bitcoin’in temel iddiasimin, iki kisi arasinda herhangi bir otorite olmadan para gonderimi
yapabilmek oldugunu ancak bunu teorik olarak yapabilmesine ragmen, saydigimiz nedenlerden
dolay1 pratik olarak yapamadigini anlattik. Soru su; peki bunu EXF nasil yapacak?

Oncelikle hemen sunu belirtelim, EXF bitcoin tarafindan kullanilan bazi teknolojileri 6érnegin
blockchain teknolojisinin belirli bir boliimiinii temel alarak kendi teknolojisini gelistirilmistir. Bu
yontiyle, EXF icin, “Giiven protokoliine dayali, topluluk temelli bir kripto para” diyebiliriz. Simdi
giiven protokolii nedir? Topluluk temelli nedir? Bunlar agiklayalim.

Daha 6nceki aciklamalarimizda da séyledigimiz gibi, devletlerin paralarinin karsiligi aslinda onlara
duyulan giivenin miktarsal olarak bir yansimasidir. Yani bir devlet otoritesine ne kadar giiven varsa,
onun parast o kadar degerlidir. Zaten bu bicimdeki paralar itibari para olarak adlandirilmaktadir
seklinde de ifade etmistik. Hemen su soru sorulabilir, ekonomisi ve diger parametreleri kotii dahi
olsa, bu boyle midir? Elbette hayir, ekonomisi ve diger parametreleri diizgiin ve bu durumunun
siirekli olabilecegi zaten giiveni olusturan temeldir.

Bitcoin’de madencilerin sanal defterleri oldugundan (blockchain) ve bir para aktarim &ncesinde
madencilere, para aktarmak isteyen hakkindaki bilgileri bu sanal defterlerine bakarak sdylediginden
bahsetmistik. Buradaki en temel kabullenme su, “tiim madenciler ayni giivenirlige” sahiptir.

Yani sistemde uzun siireden beri islem yapan bir madencinin durumu ile cok kisa siire 6nce sisteme
dahil olmus bir madencinin giiven acisindan esit durumda olmasidir. Aslinda gercek hayatta giiven
konusu bu sekilde islememektedir. Yeni tamistigimiz bir insana olan giivenimiz veya
giivensizligimiz ile, uzun zamandan beri tanidigimiz belki ¢esitli konularda test edip giivendigimiz
veya giivenilmez oldugunu anladigimiz kisi bizim igin aym mudir? Elbette hayir. iste EXF temel
olarak bu giiven protokolii lizerine kuruludur. Sistemde uzun siire olan ile sisteme yeni dahil olmus
olan arasinda sistemin ona glivenmesi acisindan farklililar vardir. Giiven protokoliiniin isleyisi
ileride detaylar ile anlatilacaktir. Giiven protokolii tek cilimle ile ifade etmek gerekirse gercek
hayatta oldugu gibi “Zor kazanilan, zaman alan ve kolay kaybedilen” yap1 iizerine kurulu olan bir
protokoldiir.

Topluluk temelli olmasi ise su sekildedir; sistemde bulunan EXF ciizdan1 sahipleri (kisaca
clizdanlar), yaptiklan islemlerin sonucunda birbirlerini degerlendirirler. Bu degerlendirmeler,
onlarin sonrasinda yapacaklar islemlerin ve diger ciizdanlarin onlarla islem yapmak isteyip
istememelerinin de temelini olusturur. Ayrica ciizdanlar araci veya aracilar (sonraki béliimde
aciklanacak) kullanmiglarsa, araci veya aracilari da degerlendirirler. Degerlendirmeler bes yildizh
puanlama sistemine dayahdir.

Ciizdanlarin birbirini degerlendirmeleri ile ilgili en temel prensip, ciizdanlarin EXF sistemi
icerisinde bir iletisimi olmasidir. EXF sistemi disindaki kurulacak iletisimlerin sonucunda



olusacaklar EXF sistemi icerisinde degerlendirilemez. Bununla birlikte iki ciizdan arasindaki
anlagmazliklar1 ¢6zme roliinii {istlenmis ciizdanlar da, anlasmazligin tarafi olan ciizdanlar tarafindan
degerlendirilemez. Ara bulucu ve karar alic1 gibi anlagsmazliklar1 ¢6zme roliinde bulunan ciizdanlar
yaptiklarn islemlerin sonucunda, EXF sistemi tarafindan giiven protokoliine gore secilecek
ciizdanlar tarafindan degerlendirilirler. Bu degerlendirmelerin sonucunda ciizdanlara rozetler verilir
ve herkesin gorecegi sekilde yayinlanir. Ayrica tiim detaylar1 anlatilacak olan, aracilar, yerel
diizenleyiciler, yerel denetleyiciler, temsilciler, ara bulucular ve karar alicilar da bu toplulugun
temel parcalaridir.

Aracilar

Simdi su temel soruyu tekrar sorup cevaplayalim. Bitcoin tarafindan pratik olarak kisiden kisiye
yapilamayan transferi EXF nasil yapacak? Az 6nce EXF’nin bitcoin tarafindan ortaya konan temel
blockchain mekanizmasinin belirli bir béliimiinii baslangi¢c noktas: aldigini sdyledik. Ancak EXF
blockchain mekanizmasi kendisi tarafindan gelistirilmis yeni bir teknolojidir. Séyle ki, EXF “Arac1”
olarak sistemde rol alacak ciizdanlar tanimlar.

Bu aracilar iki ciizdan arasinda para aktarim islemlerinin sorunsuz bir gekilde gerceklesmesini
saglarlar. EXF ciizdaninizla hicbir araci kullanmadan paramizi bagska bir cilizdana aktarabilirsiniz.
EXF blockchain yapisi bitcoin blockchain yapisinda oldugu gibi bloka aktarilmis hicbir islem geri
alinamaz. Blok yapisi degistirilemezdir (immutable). Ancak EXF’de islemin ne zaman bloka
aktarilacagy, aracilar tarafindan belirlenebilir. Yani bir islem tamamlanip bloka aktarildiginda artik o
islem geri dondiiriilemez. Bunun anlami su eger siz herhangi bir araci kullanmadan bagka bir
clizdana para goénderdiginizde ve bu aktarim bloka kayit edildiginde, aktardiginizi geri alabilmenin
bir yolu yoktur. Tabi ki, paray1 aktardiginiz ciizdan kendi istegi ile parayi size iade etmesi disinda.

Peki aracilar bu islemi nasil giivenli kilmaktadir? Aracilar, yalnizca islemin blok yapisina aktarilip
aktarilmayacagini kontrol edebilirler. Yani siz bir para aktarim isleminde bir arac1 veya aracilar
kullanmigsaniz, yaptigimiz islemin bloka aktarilip aktarilmayacagi artik araci veya aracilarin
kontrolii ve sorumlugundadir. Araci onay verirse islem bloka aktarilir ve artik geri alinamaz veya
araci onay vermez ise islem bloka aktarilmaz ve artik gecerli degildir. Eger isleminiz icin birden ¢ok
araci kullaniyorsaniz, islemin gecerli bir islem olmasi ve bloka aktarilmasi i¢in tiim aracilarin islemi
onaylamasi gerekir. Eger aracilardan biri islemi onaylamazsa islem gecersizdir ve bloka aktarilmaz.
Araci veya aracilar bir islemi onaylamak veya reddetmek disinda hicbir islem yapamaz. Yani
paranin farkli bir ciizdana ya da cilizdanlara aktarilmasini saglayamaz. Sadece islemi onaylar veya
redderler.

Kimler Araci Olabilir?

Su soru akliniza gelmis olabilir. Peki bu aracilar kimlerdir? Aslinda herkes araci olabilir. S6yle bir
ornek iizerinden aciklayalim. Hasan ve Mehmet birbirlerini hi¢ tanimayan ve internet {izerinden
tanismig olan Kkisiler olsunlar. Hasan EXF almak ve Mehmet ise EXF satmak istiyor olsun.
Aralarinda daha 6ncesi icin bir tanisma olmadigindan bir giiven ortami da mevcut degildir. Ancak
Hasan’in ve Mehmet’in kendilerine gercekten cok giivendikleri ortak Selim adinda bir arkadaslari
vardir. Bu durumda Mehmet, Selim’i araci olarak belirleyip, Hasan’a EXF gonderir. EXF’nin
gonderildigini goren Hasan’da sonrasinda Mehmet’e 6deme yapar. Her ikisinden de islemlerin
yapildigini 6grenen Selim islemi onaylar ve islemin bloka aktarilmasini saglar.

Eger Hasan ve Mehmet, Selim ile birlikte Fatma’y1 da araci olarak belirleselerdi yani bu islem igin
hem Selim hem de Fatma araci olmus olsalardi bu durumda islemin bloka aktarilmasi i¢in hem
Selim’in hem de Fatma’nin islemi onaylamasi gerekirdi. Eger Selim islemi onaylar Fatma
reddederse bu islem sistem tarafindan gegerli bir islem olmayacak ve iptal edilecektir. Islemin
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onaylanmasi i¢in hem Selim hem de Fatma’nin islemi onaylamasi gerekir. Yani birden fazla araci
kullanilmas1 durumunda, islemin bloka aktarilmasi icin tiim aracilarin islemi onaylamasi gerekir.
Bunun diginda islem bloka aktarilmaz ve gegerli bir islem olmaz.

Peki Hasan ve Mehmet’in ortak giivendikleri bir tanidiklar1 yoksa bir araci nereden bulacaklar. Bu
durumda da EXF sistemi (yerel diizenleyiciler — yerel diizenleyicilerin kimler oldugu ileride
anlatilacaktir) tarafindan onaylanmis bir araci segerek islem yapabilirler. Yani araci; Hasan ve
Mehmet’in ortak giivendikleri tanidiklar olabilecegi gibi EXF sistemi tarafindan saglanan, kimlik
ve diger sundugu bilgiler (yerel diizenleyiciler tarafindan) onaylanmis ve daha 6nceki isleminden
dolay1 puanlamaya tabi tutulmus ve hakkinda yorum bulunan bir araci ile de islem yapabilirler.
Ayrica kurumsal ciizdanlar da aracilik rolii iistlenebilirler. Bu durumda, bu kullanicilarin kurumsal
tiim verileri ve erisim bilgileri acik ve tiim kullanicilar tarafindan erisilebilirdir.

Hasan ve Mehmet islem sonrasinda birbirlerine yorum ve puan verebilecekleri gibi, aracit olarak
kullandiklar1 kisi ve kurumlara da yorum ve puan verebileceklerdir. Béylece EXF toplulugu icin
sonraki islemlerde, Hasan ve Mehmet ile islem yapmak isteyenler onlar hakkindaki yorum ve
puanlar1 okuyarak islem yapip yapmamaya karar vereceklerdir. Tipk: devletlerde oldugu gibi giiven
ve itibar; bu topluluk i¢in vazgecilmez bir unsur olmaya devam edecektir.

EXF’'nin Degeri

Bitcoin neden iddiasini gerceklestiremediginden bahsederken, spekiilatif bir para birimi oldugundan
ve bu haliyle mal ve hizmetler icin degisim araci olarak kullanilamadigindan s6z ettik. Arzinin sabit
olmas1 da degerinin siirekli artmasi igin bir etkendir ancak dogal bir degere baglanmamis olmasi
spekiilasyonu ve deger degisim hizinin ¢ok olmasinda ayrica bir etkendir. Peki EXF’de durum
nasildir?

Tedaviile sunuldugu tarihte 1 EXF, 1 EAU ya esittir. 1 EAU ise 1gr altina esittir. EXF sistemdeki
tek degisim aracidir. Bunun disindaki araclar fiziksel karsiigi bulunan degerlerdir. EAU’da bu
degerlerden biridir. EAU sistemdeki dijital altin rezervidir ve 1 EAU’nun degeri daima 1gr altindur.

Bunun anlami sudur. Bugiin piyasalarda 1gr altinin degeri ne kadar ise 1 EAU’nun da degeri o
kadardir. Piyasalardaki altin fiyat1 degistikce buna paralel olarak EAU’nun da degeri degisecektir ve
1gr altinin degerine esit olacaktir.

1 EXF, 1.000.000 SXF’e esittir. Yani EXF’nin alt birimi SXF’dir. EXF 2.500.000.000.000 adet
olarak, Genesis clizdamn (GNSW - ileride anlatilacak) tarafindan bloka aktarilmis olan cilizdan
tarafindan bloka aktarilmig EXF ciizdam tarafindan tedaviile siiriilmiistiir ve uygulama {izerinden
giivenle aktarimi yapilabilir. EXF’nin giivenle aktarilmasi icin herhangi bir dis borsaya ihtiyac
duymaz.

Gliven Protokolii Nedir?

EXF’yi “Giliven protokoliine dayali, topluluk temelli bir kripto para” olarak tamimlamistik. Bu
giiven protokolii tam olarak nedir? Yine kisaca su sekilde soz etmistik; yeni tanistigimiz ve
hakkinda c¢ok az sey bildigimiz insan ile uzun bir siire 6nce tamistigimiz, kendisi ile temasta
bulunup, giivenilir oldugunu tespit ettigimiz insan, bizim icin ayn giivenirlige mi sahiptir? Elbette
hayir, bu hayatin dogal akisidir ve dogrusu da budur. Zaten giiven protokolii olarak adlandirdigimiz
bu protokol, insanlar arasinda bulunan dogal giiven isleyisinin yazilimsal bir protokole
dontstiiriilmiis halidir. Her insan, burada giiven protokolii igerisinde anlatilanlar1 zaten hayatinin bir
parcasl oldugunu anlayabilecektir. EXF, de bu temel giiven protokoliinii esas alarak, ciizdanlar
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arasinda giivenlik seviyeleri olusturur. Giiven protokoliiniin hesaplamalarindaki en ©nemli iki
faktor, onayh bir profile sahip olunup olunmamasi ve sistemde bulunma siiresidir. Bu iki temel
faktore ilaveten aciklanan diger faktorlerde giiven protokoliinii olusturur. Giiven protokoliinii tek
ciimle ile tekrar ifade etmek gerekirse, “Zor kazanilan, zaman alan ve kolay kaybedilen” diyebiliriz.

Yani sisteme yeni giren bir clizdan ile uzun siiredir sistemde bulunan ve bircok islemi giiven
protokoliine uygun olarak tamamlamis olan ve kendisinden beklenen davraniglari beklendigi gibi
yerine getiren ciizdanlar arasinda giiven acisindan fark vardir. Sistemde bulunma siiresi, giiven
protokolii agisindan bakildiginda, diger tiim kosullar1 esit olan ciizdanlar igin (timiiyle sayisal ve
miktarsal olarak ayni degerlendirmeye sahip, profil onayh cilizdanlar icin ©rnegin; 30 farklh
clizdandan ayn giiven puanini almig) sistemde bulunma siiresi fazla olanin giiven puani daha fazla
olacaktir. Bununla birlikte o giiven durumuna gelmeleri icin, sistemde giiven kazanacak islemler
yapmalar1 gereklidir. Tabi su soru akillara gelebilir; peki, kendisine giivenilen ciizdanlar bir siire
sonra yanlis islemler yaparlarsa, elbette bunun da sistemde bir karsilig1 vardir. Artik giivenilme
durumlarin1 kismen veya tamamen yitirirler.

Giiven protokoliiniin diger bir 6nemli parcasi ise, giivene sahip olanlarin, ifadeleri ile giivene sahip
olmayanlarin ya da daha az giivenilen Kkisilerin ifadelerinin, aym giivenirlik derecesine sahip
olmamasidir. $oyle ifade edelim, etrafi tarafindan giivenilir oldugu ifade edilen kisi ile, yine cevresi
tarafindan giivenilmez oldugu ifade edilen kisi giiven acisindan esit degildir. Dolaysiyla, herkesce
giivenilir oldugu bilinen bir kisinin séyledigi soziin giivenirligi ile, herkes tarafindan giivenilmez ya
da az giivenilir oldugu bilinen bir kisinin sdyledigi soziin giivenirligi ayn1 degildir. EXF icerisinde
bu durum su sekilde karsilik bulmaktadir. Giiven puam yiiksek olan bir clizdanin bagka bir ciizdan
hakkinda yapmis oldugu degerlendirme ile giiven puami diisiik olan bir ciizdamin ayni cilizdan
hakkinda yapmis oldugu aym seviyeli degerlendirmenin etkileri, yani degerlendirme yaptiklar
clizdanin giiven puanini artirma veya azaltma miktarlar: ayn1 olmayacaktir. Bu da soziine giivenilen
bir insanin ifadesi ile daha az giivenilen bir insanin ifadesi arasindaki farka karsilik gelir.

Giivenin dogasinda olan ve giiven konusunu ¢ok hassas bir noktaya getiren, dogal bir diger konu
ise, giivenin bir elmas gibi ¢cok kiymetli olmas1 yaninda bir o kadar da kirilgan olmasidir. Burada
ifade edilmek istenen sudur. Etrafi tarafindan ¢ok giivenilen bir kisinin yaptig1 hata sonucu
giivenilme durumunu yitirmesi ile etrafi tarafindan pek de giivenilmeyen bir kisinin yaptig1 hata
sonucu giivenilme durumunu yitirmesi aym degildir. Kendisine gercekten ¢ok giivenilen kisi bir
hata yaptiginda, giivenilme durumunu o kadar cok yitirir ki, kendisine daha az giivenilen kisiden
cok daha az, hatta hi¢ giivenilmez bir duruma diiser, yaptig1 hataya bagh olarak. Aym hatay1
kendisine daha az giivenilen kisi ayni sekilde yapsa, onun yitirecegi giiven cok daha az olacaktir.
Clinki ortalama olarak, o kisiden beklenmese de yapabilecegi diisiiniilebilecektir. Ancak kendisine
gercekten cok giivenilen kisi aym hatay1 yaptiginda etkisi cok daha fazla olacaktir. EXF sisteminde
de bunun karsilig1 yiiksek giiven puanlarina sahip ciizdanlarin hatalara karsi1 cok daha hassas oldugu
ve hata yapmalan karsiliginda etkilerinin ¢ok daha fazla olacagidir. EXF sisteminde giiven
puanlamasi hesaplamasi yapilirken, gecmisteki en yiiksek ve en diisiik giiven puanlari, giiven puani
hesaplamasinin ayr bir parcasim olusturmaktadir.

Giiven protokolii ile ilgili olarak diger bir énemli faktorii ise, belirli bir kisinin giivenilir oldugu
soylenen, farkl insanlarin sayisidir. Bunu soyle ifade edebiliriz; giivenilir bir insan olup olmadigini
ogrenmek istedigimiz bir kisi ile ilgili olarak etrafinda bulunan insanlardan o kisi hakkinda bilgi
aldigimiz1 diisiinelim. Bilgi aldigimiz insanlarin sayisi ve farkliligi ne kadar fazla ise o kisi
hakkinda daha saghikli bir bilgi elde edinmis oluruz. Séyle ki, 2 farkl kisiye sorup 2 kisinin de
giivenilir oldugunu séyledigi kisinin giivenirligi ile 30 farkh kisiye sorup 30 kisinin de giivenilir
oldugunu soyledigi kisinin giivenirligi elbette farklidir. Burada hemen su soru aklimiza gelir. Peki
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sordugumuz kisilerin giivenilir olup olmadigini nasil bilecegiz? Gergek hayatta aslinda bunu biraz
sezgisel yapariz. Karsidaki kisinin konugmasina bakar samimi olup olmadigini anlamaya calisiriz.
Ayrica kasimizdaki kisi, hakkinda bilgi edinmek istedigimiz kisi ile ilgili yasadig1 tecriibelerini
anlatmas1 ve ayrintilar vermesi de ayrica bizi, sdylediklerinin giivenilir oldugu konusunda ikna
edebilir. Yazilimsal olarak bunu yapmak istedigimizde sezgilerimiz olmaz, karsidaki kisinin
samimiyetini anlayamayiz. Zaten bunlara da gerek yok. Ciinkii yazilimsal olarak ayni érnek olay
diigiiniildiigiinde cevap verenin sistemdeki gecmisine ve giiven puanina gore daha rasyonel bir
degerlendirme yapariz. Giiven protokoliiniin bu boliimiinii 6zetleyecek olursak, bir cok farklh
kisinin beyani ile daha az kisinin beyan giiven protokolii acisindan farkhidir. Say1 ne kadar ¢ok
olursa, elde edilen sonu¢ o kadar saglikhi olacaktir. EXF igerisinde bu faktér su sekilde karsilik
bulmaktadir; bir ciizdan hakkinda diger bir ciizdanin 10 defa degerlendirme yapmasi ile 10 farklh
clizdanin degerlendirme yapmasi (ayni degerlendirmelerde bulunmasi ve degerlendirme yapan
ciizdanlarin giiven puanlarinin esit olmasi kosulu ile) giiven puanini ayn sekilde artirmayacaktir. 10
farkl ctizdanin degerlendirmesi daha fazla artiracak veya daha fazla azaltacaktir.

Giiveni belirleyen 6nemli noktalardan biri de, kisi hakkinda yapilan degerlendirmenin ne zaman
yapildigidir. $6yle 6rneklendirmeye calisahm. Bir kisi hakkinda 2 y1l 6nce, giivenilir olup olmadig:
konusunda bir arastirma yaptiniz ve o zaman yaptigimz arastirma o kisi ile ilgili gayet giivenilir
oldugu sonucunu ¢ikardi. Ancak bu giiniimiiz icin gecerli bir sonu¢ mu? Bu sorunun yanit1 evet de
olabilir hayir da olabilir. Yani aym aragtirmay1 yaptigimizda aym sonucu elde edemeyebilirsiniz.
Kisaca, kisa zaman o©nce yapilan giivenirlik degerlendirmesi ile gecmiste yapilan giivenirlik
degerlendirmesi aynm1 olmayabilir. Kisa zaman 6nce yapilan degerlendirme gecmiste yapilandan
daha saglikli olabilecektir. Bu giiven faktorii de giiven protokoliinde giiven puanin hesaplanmasinda
kullanilir.

Ticari olarak bakildiginda, giiveni olusturan daha farkli parametreler de mevcuttur. Ornegin 2 EXF
hacme sahip bir ticareti istenildigi sekilde tamamlayan bir ciizdan ile 100.000 EXF hacme sahip bir
ticareti istenildigi sekilde tamamlayan ciizdan giiven acisindan farklidir. Yiiksek hacme sahip
ticaret, istenildigi gibi tamamlandiginda, giiven puani daha fazla artacaktir. Aym sekilde yiiksek
hacme sahip ticaret istenildigi gibi tamamlanmadiginda giiven puam daha fazla diisecektir. Giiven
protokolii giiven puaninin hesaplanmasinda bu parametreyi de géz 6niinde bulundurmaktadir.

Giiven puani, EXF sistemi igerisinde temel olarak iki sekilde kullamilir. Bunlar yetkilendirme ve
licret hesaplamalardir. Cok basit bir sekilde sdylemek gerekirse, yiiksek giiven puanina sahip bir
ciizdan ile diisiik giiven puanina sahip bir ciizdan ayni islem 6demelerini yapmaz. Yiiksek giiven
puanina sahip cilizdan daha az édeme yaparken, diisiik giiven puanina sahip ciizdanlar daha yiiksek
ticret 6derler. Burada sunu da ifade etmemiz gereklidir. Hayatin dogal akisi icerisinde goreceli olan
bir diger temel durum ise, baslangicta hakkinda bilgi sahibi olmadigimiz insanlarin giivenilir
oldugunu diisiinmemiz ya da en azindan bdyle olmasi yoniinde bir egilimimiz var olmasidir. Bu
dogrultuda, EXF iicret hesaplamalar1 acgisindan hakkinda higbir puanlama olmayan yeni bir
clizdanin giiven puanin en yiiksek giiven puanm olarak kabul eder. Ciizdanin sonraki islemleri
gercek giiven puanini ortaya ¢ikaracaktir. Ancak sistem igerisindeki yetki hesaplamalarinda ise, yeni
bir ciizdanin giiven puam sifir kabul edilir. Ayrica yetki hesaplamalarinda giiven puanina etki eden
en biiylik faktor ciizdanin sistem gec¢misidir. Ayni gliven puanlamasina sahip ciizdanlardan sistem
gecmisi daha fazla olan ciizdan digerinin 6niine gececektir.

Ornegin; daha &nce bitcoin igin %51 saldinsindan séz etmistik. Yani bir islem éncesinde, ciizdanin

iddia ettigi miktarin kendisinde olup olmadig: topluluga soruluyor ve alinan onaylar neticesinde
islem gergeklestiriliyor veya reddediliyordu. Iste EXF i¢in burada sorulacak olan topluluk, giivene
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sahip olan topluluk olacaktir. Sisteme heniiz giris yapmis ve gerekli giiveni kazanamamis ciizdanlar
degil.

Rozetler

Rozetler temelde iig tiirliidiir. Bunlar temel rozetler, yetenek rozetleri ve ticari rozetlerdir. Rozetlerin
bir kismu sisteme bulunma siiresi ile ilgili, bir kismi clizdanin yasadig1 yer ve yetenekleri ile ilgili
iken bir kismu da ticari faaliyetleri ile ilgilidir. Ozellikle ticari faaliyetler ile ilgili rozetler, bes
yildizli degerlendirme sisteminin bir sonucudur.

Temel rozetler, clizdanin yasadig iilke rozeti, 6rnegin su anda Tiirkiye’de yasiyorsaniz ve vermis
oldugunuz bilgi EXF sistemi tarafindan (yerel diizenleyiciler) dogrulanmissa, profilinizde Tiirkiye
bayraginin ikonu goriilecektir. Eger 5 yildir EXF ciizdam kullanan aktif bir clizdansaniz profilinizde
bunu simgeleyen bir rozet goéreceksiniz. Her yil bu rozet giincellenecektir.

Yetenek rozetleri, 6rnegin yabanci dil biliyorsamiz ve bu bilgi EXF sistemi tarafindan (yerel
diizenleyiciler) dogrulanmigsa, bildiginiz yabanci dil rozeti profilinizde goriinecektir.

Ticari rozetler, diger rozetlerden farkh olarak bes yildizli degerlendirme sistemindeki alinmis olan
degerlendirmelerin hesaplanmasindan olusan rozetlerdir. Giiven rozeti (giiven puani degil — belirli
bir giiven puanini belirli bir siire siirekli sahip olan ciizdanlara verilir), ticari rozetler (ticaret puani
degil — belirli bir ticaret puanina belirli bir siire siirekli sahip olan ciizdanlara verilir) icerisindeki bir
rozettir.

Aracilarin Faaliyetleri

EXF icerisinde herkes araci roliinii iistlenebilir bunun i¢in herhangi bir onay veya 6n incelemeden
gecmek gibi bir zorunluluk yoktur (Tabi giiven puaninin 4.00 ve iizeri olmas1 disinda). Ornegin
Hasan ve Mehmet aralarindaki transfer icin ortak tanidiklar1 ve giivendikleri Selim’i araci1 olarak
belirleyebilirler. Bu durumda Selim, Hasan ve Mehmet arasindaki islemin bloka aktarilmasim
onaylayacak veya iptal edebilecektir. Selim’in araci olarak sistemdeki rolii bu kadardir. Yani
aktarim islemini onaylamak veya iptal etmektir. Selim bu transfer islemi icin onay veya iptal
islemini yalmzca bir defa yapabilir. Onayladig: bir islemi iptal edemez veya iptal ettigi bir islemi
sonrasinda onaylayamaz. Bunun disinda islemin diger hi¢cbir parametresine miidahale edemez. Yani
islemin Hasan ile Mehmet arasinda degilde Hasan ile Kerim arasinda olmasina karar veremez.
Yalnizca ve yalnizca islemi bir defa onaylar veya iptal eder.

EXF ciizdan uygulamasinda da goriilebilecegi gibi “Aracilar” adli bir béliim bulunmaktadir. Peki
ben bu béliimden EXF sistemi (yerel diizenleyiciler) tarafindan herhangi bir onay almamis Selim’i
bulup onu araci olarak belirleyebilir miyim? Bu sorunun yaniti hayirdir. Bir ciizdanin “Aracilar”
boliimiinde bulunan listede yer alabilmesi icin, EXF sistemi (yerel diizenleyiciler) tarafindan onayh
bir ciizdan olmasi ve ardindan “Araci” olmak ic¢in bagvuruda bulunmasi gerekir. Bunun disinda
hicbir ciizdan “Aracilar” boliimiinde bulunan listede bulunamaz.

Kisilerin ortak tanidik olarak kullandiklarn aracilar, sistem tarafindan onaylanmadigi igin, islem
sonrasinda degerlendirmeleri de yapilamaz. Yani beg yildizli degerlendirme sistemine tabi olmazlar.
Sistem {izerinde hem bireysel hem de kurumsal olarak ayni anda araci1 olunamaz.

Peki bir ciizdamn “Aracilar” béliimiinde listelenmesi i¢in ne yapmas: gerekir? Oncelikle onaylh bir

profile sahip olmahdir. Onayli bir profile sahip olmak icin, yasadig {ilke icin gecerli bir kimlik
sunmasi ve dogrulatmasi, e-posta dogrulatmasi, telefon dogrulatmasi, adres dogrulatmasi ve o iilke

14



icin yerel diizenleyicilerin ihtiyac duyacaklarn ilave dogrulamalardan gecerek, profilinin
onaylanmasi gerekir. Bu profil onay1 sabit degildir. EXF tarafindan, degisken olan boliimlerin onay1
tekrarlamr. Ornegin, Tiirkiye’de yasayan bir ciizdan sahibi i¢in kimlik belgesinin son gecerli oldugu
tarihten sonra, EXF’deki profilinin yeniden onaylanmasi gerekir. Aksi taktirde ciizdan profili onayh
olma durumunu yitirir.

Ayrica giiven puani 4.25’in altinda bulunan bir ciizdan, profil onay: i¢in bagvuruda bulunamaz.
Profili onayh olan bir ciizdanin giiven puam 4.25’in altina diistiigiinde, ciizdanin profil onay1 sona
erer. Sonrasinda giiven puani 4.25 ve iizerine ciktiginda, profilini yeniden onaylatmalhdir. Profili
onayli olmayan hicbir cilizdan, aracilar béliimiinde listelenmez.

Aracilarin, iki kisi arasinda para transferini giivenli hale getirmenin disinda da islevlerinin
olabilecegi ongérmektedir. Ornegin, Tiirkiye’de zorunlu olmamakla birlikte, ara¢ alim satim
islemlerinde oto ekspertiz kullanimi yaygindir. Ornegimizde Hasan ve Mehmet EXF ile ara¢ alim
satim1 yapmak istemektedirler. Birbirlerini tanimadiklari i¢in EXF’nin aracilar béliimiinden meslegi
oto ekspertiz olan Selim’i bulurlar. Selim hem aracin oto ekspertiz hizmetlerini sunarak édemesini
EXF olarak alir hem de Hasan ve Mehmet arasindaki alig verisin giivenli olarak gerceklesmesini
saglayarak araci hizmetinden belirledigi komisyonu alir.

Farkli bir senaryoda, Hasan Cin’de bulunan Chen’den kadin ¢antas: ithal edecektir. Hasan ve Chen
birbirlerini tanimamaktadirlar. Fatih, Tiirkiye’de glimriilk miisavirligi yapmaktadir. Bu durumda
Hasan ve Chen araci olarak Fatih’i belirlerler. Boylece Fatih, Chen ve Hasan aligverisinde giimriik
islemlerini gerceklestirir ve hem bunun karsiliginda almasi gereken 6demeyi EXF olarak alir hem
de yine Chen ve Hasan arasindaki EXF transferinden dolayi belirledigi islem komisyonunu alir.

Ayni sekilde, Ahmet yerel olarak bir sehirde kuryelik yapmaktadir. Araci olarak, iki kisi arasindaki
iriiniin teslimatin1 sagladiktan sonra, islemi onaylayarak EXF’nin saticiya aktarilmasini saglar.
Islem komisyonu olarak vermis oldugu kurye hizmetinin bedelini tahsil eder.

Aracilar, iki kisi arasindaki islemleri gerceklestirmek icin kendi belirleyecekleri oranda veya sabit
ticret ile ya da hem oran hem de sabit iicrette ya da kendilerince belirleyecekleri formda islem ticreti
talep ederler. Bu miktar ve oranlar tiimiiyle aracinin kendi belirledigi miktar ve oranlardir herhangi
bir sinirlama ve kisitlama yoktur. Kimi araci hi¢cbir komisyon almaz iken kimi araci oto ekspertiz
orneginde oldugu gibi hem paralarinin aktarilmasi icin aracilik iicreti ve buna ilave olarak oto
ekspertiz islem iicreti talep edebilir. Bu tiimiiyle aracinin kendi tercihidir.

Ayrica, iki ciizdan para aktarim iglemi icin bir arac1 kullaniyorsa, bu para aktarim islemi {izerinden
sistem kesinti yapmaz. Sistem kesintileri aracilar iizerinden gerceklestirir. Hasan ile Mehmet araci
kullanmadan bir para aktarimi gerceklestirdiginde toplamda aktarilan miktar iizerinden yapilacak
olan kesinti Ek-1’de bulunan “EXF Sistem Ucretleri” tablosunda bulunmaktadir. Kolay anlasilmasi
icin 6rneklendirmek gerekirse, 1000 EXF transfer gerceklesen 6rnegimizde (Hasan ve Mehmet’in
giiven puam 5.0 oldugu durumda), transfer icin, (mevcut nominal deger iizerinden) 2,14 EXF
transfer ticreti olugacaktir. Temelde bu miktarin 1,07 EXF’i Hasan’dan ve 1,07 EXF’i Mehmet’den
alimir. Ancak Hasan ve Mehmet aralarinda bu toplam 2,14 EXF’lik miktar1 nasil 6denecegine karar
verebilirler. Yani bu komisyonu tiimiiyle Hasan 6deyebilir veya bu komisyonu tiimiiyle Mehmet
odeyebilir ya da kendi aralarinda belirledikleri oranda 6deme yapabilirler.

Ancak transfer iglemi yapan ciizdanlardan biri madenci olarak belirlendiginde (ya da bu

clizdanlardan biri sistem madencileri disinda kendi belirleyecekleri bir madenciyi kullandiklarinda)
licretlendirme degisecektir. Bu durumda toplam transfer iicreti, (mevcut nominal deger {izerinden)

15



0.59 EXF olacaktir. Yine bu toplam miktari, Hasan ve Mehmet kendi aralarinda belirleyecekleri
miktarda 6deyebilirler.

Araci kullanildiginda ise Hasan ve Mehmet arasindaki para transferinde boyle bir kesinti
uygulanmaz. Hasan ve Mehmet araciya komisyon dderler.

Ciizdanlar araci kullanmadan kendi aralarinda transfer yaptiklarinda, Ek-1 ‘de bulunan “EXF
Sistem Ucretleri” tablosundaki, “Madenci” ve “Yerel Diizenleyici” béliimlerinde bulunan oranlarda
odeme yaparlar. Ciizdanlar arac1 kullanmadan kendi aralarinda transfer yaptiklarinda ve madenciligi
clizdanlardan biri yapmasi durumunda (ya da bu ciizdanlardan biri sistem madencileri disinda kendi
belirleyecekleri bir madenciyi kullandiklarinda), Ek-1 ‘de bulunan “EXF Sistem Ucretleri”
tablosundaki, “Yerel Diizenleyici” ve “EXF Ciizdan1” béliimlerinde bulunan oranlarda édeme
yaparlar.

Aracilarin Komisyon Orani

Aracilar yaptiklar1 her islemin bloka aktarilmasi icin gerekli madenciligi kendileri (ya da
belirledikleri madenci ile) yaparlar. Boylece yaptiklari iglem iizerinden sisteme Ek-1’de bulunan
“EXF Sistem Ucretleri” tablosundaki, “Yerel Diizenleyici” ve “EXF Ciizdam” béliimlerinde
bulunan oranlarda 6deme yaparlar.

Araci Olarak Yazilim

Aracilar yalmzca insan olmayabilir. Ugiincii parti yazilimlarda araci olarak kullamlabilir. Bunu
soyle oOrneklendirelim. Bir pazar yeri web sitesi saticilarin {riinlerini satmak icin EXF
kullanmaktadir. Pazar yerinden kasit, web sitesini igleten bir isletme, bu web sitesinde satis yapan
saticilar ve satilan triinleri alan alicilarin bulundugu aligveris ortamidir.

Alicilar, bir siparis olusturdugunda, 6deme web sitesini isleten sirkete giderken, siparis saticinin
ekraninda goriintiilenmekte ve satici iirinii aliciya gondermektedir veya dijital bir {iriin ise
indirmesini saglamaktadir. Web sitesi sahibi sirket, kendi komisyonunu ve masraflarin1 kestikten
sonra, saticitya 6deme yapmaktadir. Temelde pazar yerleri bu sekilde islemektedir.

EXF kullamminda ise, web sitesi sahibi “Araci” roliindedir. Saticinin (EXF agisindan para
gonderilen alic1 olacaktir) EXF ciizdan adresi (dijital imzas1 degil), web sitesini isleten kisi veya
sirket EXF cilizdan bilgisi (EXF acisindan araci olacaktir), alica bilgisi (EXF agisindan para
gonderen olacaktir) ile sistem iizerinde istek olusturacak ve alici (EXF agisindan para gonderen)
tarafindan onaylandiginda islem gerceklesecektir. Boylece yazilimlarda bir araci olarak kullanilmis
olacaktir.

Madenciler

Bitcoin’de madenciler heniiz tedaviile sunulmamis paranin ortaya ¢ikarilmasini da gerceklestirirken,
EXF igin bdyle bir durum yoktur. EXF’de “Genesis” ciizdan tarafindan bloka aktarilmis ciizdanin
bloka aktardig1 “System — EXFW” clizdan tarafindan tedaviile sunulan 2.500.000.000.000 EXF
kullanima hazirdir (2.500.000.000.000 EXF karsiliginda, Genesis ciizdan1 tarafindan bloka
aktarilmis ciizdanin bloka aktardigi EAUW cilizdam tarafindan 2.500.000.000.000 EAU
tiretilmistir). Madenciler her bir islemin bloka aktarilmas: icin gerekli olan kriptografik sifre
¢oziimii karsiiginda, Ek-1 ‘de bulunan “EXF Sistem Ucretleri” tablosundaki “Madenci” béliimiine
gore licret alirlar.
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EXF icerisinde madenciler, yeni fonlarin ortaya cikarilmasi gibi bir gérevi yerine getirmedikleri
icin, kendi aralarinda yarigsmalar1 gibi bir durum da s6z konusu degildir. Her bir islemin bloka
aktarilmasi icin c¢oziilmesi gerekli olan kriptografik sifreyi ¢cézme islemi, eger islemin bloka
aktarilmasi icin madenci secimi yapilmamissa, sistem tarafindan o anda online olan madenciler
arasinda daha 6nceki islem performans: ve giiven protokoliindeki durumuna bagh olarak dagitilir.

Madenci Secimi

Her yapilacak para aktarim isleminin ancak bloka aktarildiginda gecerli hale geldiginden bahsettik.
Bir islemin (eger araci kullaniliyorsa ki birbirini daha 6énce tanimayan ciizdanlar i¢in kullanilmasi
kesinlikle tavsiye edilir) araci tarafindan onaylandiktan sonra, araci tarafindan secilecek bir madenci
tarafindan (zaman asim siiresi durumunda ise sistem tarafindan belirlenecek bir madenci tarafindan
) islemi yapilarak bloka aktarilir. EXF gonderen ciizdan, génderim icin kendini madenci olarak
belirleyebilir. Aym sekilde alici da EXF gonderim isleminde kendini madenci olarak belirlenebilir.

Bloka girmeye hazir bir islem ciizdanlar veya araci tarafindan secilen madenci tarafindan belirlenen
siire icerisinde bloka aktarilmazsa, sistem secilmis olan madenciyi goz ardi edecek ve kendi
belirleyecegi madenci tarafindan, islemin bloka aktarilmasim saglayacaktir. Bu durumda, islemi
sistem tarafindan belirlenen zamanda yapamayan madenci giiven protokoliine gore islem gorecektir.

Ciizdanlar tarafindan, islemin bloka aktarilmasi icin madenci segilmesi durumunda, islem sonunda
madenci hakkinda degerlendirme yapilabilinir.

Kimler Madenci Olabilir?

Masaiistii EXF ciizdanindaki “Madencilik” béliimiinii ¢aligtiran herkes, madenci olabilir.

Madencilerin islevi Nedir?

Madenciler, islemlerin bloka aktarilmasim saglarlar. Ayrica, madenciler, bloku kendi yerel
bilgisayarlarinda saklarlar.

Madenciler islemleri Bloka Aktarmayi Nasil Gergeklestirir ve Bunun
Karsiliginda Ne Alirlar?

EXF sisteminde online olan madencilerden, sistem icerisindeki giiven protokol durumuna gore,
gorev atanir ve sistem tarafindan belirlenmis siirelerde bu gorevi yerine getirmesi beklenir. Eger
madenci gorevi belirlenen, zaman asim siiresi igerisinde yerine getirmezse, bu durum bu madenci
icin negatif bir giiven puan olarak kayit edilir ve sistem tarafindan ilk uygun madenciye goérev
atanir. Madenciler, islemlerin bloka aktarilmasi karsihiginda kendileri tarafindan belirlenecek ve Ek-
1 ‘de bulunan “EXF Sistem Ucretleri” tablosundaki transfer edilen miktarin  “Madenci”
boliimiindeki {icretleri gecmeyecek ticretleri alirlar.

Yerel Duzenleyiciler

Yerel diizenleyiciler, tiimiiyle bagimsiz birimlerdir. Bu birim her bir iilke icin olusturulur. Eger o
tilke icin kanunlar1 degisebilen, siyasi bolgeler var ise, bu durumda tiim iilke i¢in bir tane degil, o
her bir siyasi bolge icin (6rnegin iilke eyaletlerden olusuyor ve eyaletler icin kanunlar
degisebiliyorsa) bir tane olugturulur. O iilkede(siyasi bolgede) gerceklesen para transferlerinin Ek-1
‘de bulunan “EXF Sistem Ucretleri” tablosundaki “Yerel Diizenleyici” béliimiine gére yerel
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diizenleyicilere aktarilir. Farkli yerel diizenleyicide bulunan ciizdanlarin islemleri icin, her bir yerel
diizenleyici islemin kendi boliimiinde bulunan ciizdanin 6dedigi miktara bagh olarak, Ek-1 ‘de
bulunan “EXF Sistem Ucretleri” tablosundaki “Yerel Diizenleyici” béliimiine gore 6deme alir.

Yerel diizenleyiciler, EXF uygulamasi ve diger online varliklar ile ilgili tiim yerellestirme, bagvuru
dogrulamalar (kisisel ve kurumsal), hukuki konular ve EXF’nin kendi iilkesinde diizgiin faaliyeti
icin gerekenlerden “Yerel Denetcilere”e karsi sorumludur.

Yerel diizenleyicilerin, faaliyetleri icin gerekli olan ©demelerin raporlari, yerel diizenleyici
yoneticisi tarafindan yerel denetcilere EXF uygulamasi iizerinden aylik olarak sunulur ve tiim yerel
denetciler bu raporlara ulasabilir. Yerel diizenleyiciler vermis olduklar1 hizmetlerin karsiliginda,
hizmet verdikleri tarafindan degerlendirilebilirler.

Yerel diizenleyicilerin sorumluluklari

Yerel diizenleyiciler, her iilke (siyasi bolge) icin bagimsiz birimlerdir. Bununla birlikte asagidaki
gereklilikleri saglarlar.

1. Sistem i¢in kendi iilkesinde (bolgesinde) gerekli olan, yeteri kadar Ticket sunucularini saglar
ve yayinlarlar.

2. Sistemin Client-Server mimarisi icin kendi {ilkesinde (bolgesinde) gerekli olan ve sistem
icerisinde Peer olarak ¢alisacak olan yeteri kadar sunucular1 saglar ve yayinlarlar.

3. Sistem tarafindan kullanilacak madencileri saglarlar.
4. Sunucularin giivenlik testlerini belirlenmis araliklarla yerel denetgilere yayinlarlar.

5. EXF ciizdan ve araglarinin kullanimu ile ilgili olarak iilkelerinde (bolgesinde) bulunan,
clizdan sahiplerinde destek hizmetleri sunarlar.

6. Kendi iilkeleri (b6lgesinde) icin; yerel diizenleyiciler gibi tiimiiyle bagimsiz bir birim olan
ve yerel denetcilerin oylari ile secilecek, ii¢ kisiden olusan, EXF kurulunun iiyeleri olan
clizdanlarin ¢alismasini saglarlar. Bu kurul yerel diizenleyicilerin ciizdanlarindan finanse
edilir.

Yerel diizenleyiciler kimlerdir?

Yerel diizenleyiciler, aracilar icerisinden se¢ilmis kisilerdir. Yerel diizenleyiciler tamamen bagimsiz
birimlerdir.

Yerel diizenleyiciler nasil secilir?

Yerel diizenleyiciler, baglangicta her bir iilke icin sistem fonlamasi siiresinde, o iilke i¢in en fazla
fona sahip olup, gerekli alt yapiy1 saglayan ciizdan 6 yilligina yerel diizenleyici yoneticisi, en fazla
fona sahip ikinci ve {igiinctii ciizdan ise yerel diizenleyici yardimcilar olacaktir. Sonrasinda o iilkede
bulunan aracilarin oylan ile segilecektir. 6 yilligina secilmis olan yerel diizenleyiciler de ilk defa
secime katilacak sekilde secime girebileceklerdir.
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Eger sistem fonlamasi sirasinda, o iilke icin yerel diizenleyici belirlenmemis ise, bu durumda, en
yliksek fona sahip olup, gerekli alt yapiy1 saglayan ciizdan yerel diizenleyici yoneticisi ve sonraki
iki clizdan ise yerel diizenleyici yardimcilar1 olabilecektir.

Aracilarin %50+1’nin oyunu alan aday yerel diizenleyicilerin yoneticisi olacaktir. Ayrica aym
secimde 2 adet yonetici yardimcisi da secilecektir. Bunun disinda yerel diizenleyici yoneticisi kendi
belirledigi calisanlar ile calismalarini siirdiirecektir. Yerel diizenleyicilerin calisanlar icin,
toplamda 8 yillik gorev siiresi vardir. Gorev siiresi dolanlarin yerine tekrar yonetici tarafindan
aracilar arasindan secim yapilacaktir.

Yerel diizenleyiciler ne kadar siire ile calisacaklardir?

Yerel diizenleyicileri olusturan yonetici, yonetici yardimcilari, 4 yil siire ile aracilar tarafindan
oylanarak secilir. 4 y1l sonra ayn1 yonetici ve yonetici yardimcilar tekrar secilmek iizere secime
katilabilirler. Aymi yonetici ve yonetici yardimcilar en fazla 2 defa yani 4 + 4 y1l gérev yapabilirler.
Bununla birlikte dénem icerisinde, aracilarin %50+1’nin oyu ile ya da yerel diizenleyicilerin
clizdanin giiven puam 4.40°1n altina diistiiglinde yerel yonetici ve yardimcilari ciizdam1 onayini
kaybeder. Onayini kaybeden kim ise onun igin tekrar secime gidilir.

Aracilarin %50+1’nin oyu ile tekrar secime gidilmesi durumda 2 defa katilma sinirlamasi
olmaksizin, ayni yonetici ve yonetici yardimcilari, calisma siireleri 8 yi1li1 dolduracagi siireye kadar
secilebilirler. Ancak ciizdanin giiven puanin 4.40’in altina diismesi durumunda tekrar secime
giremezler.

Yerel Diuizenleyiciler Calismalari Karsiliginda Ne Elde Edecekler?

O iilke(siyasi bolge) icerisindeki tiim transfer edilen tutarin Ek-1 ‘de bulunan “EXF Sistem
Ucretleri” tablosundaki “Yerel Diizenleyiciler” boliimiine gore hesaplanan miktar yerel diizenleyici
clizdanina aktarilir. Yerel diizenleyiciler kendi iclerinde bir organizasyona sahiptirler. Bir yonetici,
iki yonetici yardimcisi ve calisanlari mevcuttur. Yonetici ve yonetici yardimcilar1 aracilarin oylari
ile secilir. Yonetici, yonetici yardimcilar1 ve calisanlar, caligmalar1 karsiliginda, aracilar tarafindan
ortak bir sekilde belirlenecek olan aylik miktarlar1 ve yine aracilar tarafindan belirlenecek olan
primleri alirlar.

Yerel Denetleyiciler

Yerel denetleyiciler, yerel diizenleyicilerin faaliyetlerini denetleyen kuruldur. Yerel denetleyiciler ile
yerel diizenleyiciler birbirinden bagimsiz birimlerdir. Tiim yerel aracilar, dogal yerel denetcidir.

Ara Bulucular

Ara bulucular, tiim anlasmazliklar icin (ticari ve sistem {izerindeki tiim islemlerden kaynaklanan)
kisiler arasindaki ilk ¢éziim noktasidir.

Ara Bulucular Kimlerdir?

Giliven puam 4.40 ve {stii olan herkes ara bulucu olabilir. Ara buluculuk, aracilik islemine benzeyen
ancak ciizdanlar arasindaki anlasmazliklar1 gideren bir roldiir.
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Ara bulucu olarak rol almak istemeyen onayl ciizdanlar, ara buluculuk basvurularini yerel
diizenleyicilere yaparak sistem icerisinde ara buluculuk rolii alabilirler. Ayrica kurumsal olarak da
ara bulucu roliinde olunabilinir.

Ara Bulucular Nasil Calisir?

Ara bulucular, tipki aracilar gibi, aralarinda islem yapan ciizdanlarin birlikte belirledikleri bir veya
daha fazla ciizdandir. Tipki aracilar gibi, aralarinda islem yapan ciizdanlar ortak tanidiklarini Ara
bulucu olarak belirleyebilirler.

Ara bulucu tarafindan iiretilen karar, aralarinda anlagsmazlik bulunan ciizdanlara uygulanacak islemi
belirler.

Ara bulucularin, devreye girebilmesi icin aralarinda anlasmazlik bulunan ciizdanlarin her ikisinin de
sececekleri ara bulucu veya ara buluculari birlikte onaylamalar gerekir. Yani aralarinda anlasmazlik
bulunan ciizdanlardan birinin ara bulucu veya ara bulucular1 onaylamasi yeterli degildir. Her
ikisinin de onay gereklidir.

Bir clizdanin uygulamada bulunan “Ara Bulucular” listesinde yer alabilmesi i¢in; onayl bir profile
sahip olmasi, giiven puanin 4.40 ve iistii olmasi ve ardindan ara bulucu bagvurusu sonrasinda,
bagvurusunun yerel diizenleyiciler tarafindan bloka eklenmesi gereklidir.

Ara Bulucular Calismalar Karsiliginda Ne Elde Ederler?

Ara bulucular verdikleri ara buluculuk hizmetlerinin karsiliginda talep edecekleri iicretleri kendileri
belirlerler.

Karar Alicilar

Karar alicilar, ara buluculardan biraz farklidir. Karar alicilar; sistem tarafindan giiven protokoliine
gore belirlenmis ciizdanlardir. Bu ciizdanlar icerisinden, aralarinda anlagsmazlik bulunan ciizdanlarin
sececegi ciizdanlar, anlasmazlik icin karar verirler.

Aralarinda anlasmazlik bulunan ciizdanlar, ara bulucularda oldugu gibi anlasmazhgi ¢6zecek
clizdan veya ciizdanlar tam olarak kendileri se¢mezler. Secebilecekleri ciizdanlar sistem tarafindan
kendilerine teklif edilir. Bu clizdanlar icerisinden ortak sececekleri ciizdanlar tarafindan,
aralarindaki anlagsmazlik icin karar alinir.

Aralarinda anlagmazlik bulunan ciizdanlardan yalnizca birinin, anlagsmazlig1 gidermek igin,
anlagsmazlik bagvurusunda bulunmasi yeterlidir. Bu duruma da anlagsmazhigin diger tarafi da bu
kararin sonucundan etkilenecektir.

Karar Alicilar Kimlerdir?

Karar alicilar, sistem tarafindan giiven protokoliine gore secilmis clizdanlardir. Her bir cilizdan karar
alic1 olarak secilmek isteyip istemedigini ciizdani {izerinden belirleyebilir. Bununla birlikte, ara
bulucu veya temsilci roliinde bulunmus olan veya ara bulucu veya temsilci rolii i¢in bagvuru yapmis
olan hicbir ciizdan, karar alic1 olarak sistem tarafindan secilmez. Kurumsal ciizdanlar karar alic1
olarak sistem tarafindan secilmez.
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Karar alicilar éncesi, ara bulucu kullanmis olan ciizdanlar i¢in, ara bulucularin iletisimde bulundugu
ciizdanlar, karar alic1 seciminde sistem tarafindan segilmezler.

Ciizdanlardan herhangi birini temsil eden temsilci ile irtibati olmus olan ciizdanlar da sistem
tarafindan karar alici listesine alinmazlar.

Kisaca anlagsmaligin tarafi olan ciizdanlarin, irtibath oldugu ctizdanlar ve bu ciizdanlarin irtibath
oldugu ciizdanlar karar alicilarin listesi icerisinde bulunmazlar.

Karar alic1 olarak, ciizdanlar arasindaki anlagmazliklar1 ¢6zmek, diger topluluk yararina yapilan
eylemler gibi, o ciizdan icin giiven artirici bir islemdir ve bunun sistemsel bir karsilig1 vardir.

Karar Alicilar Nasil Calisir?

Iki ciizdan arasinda meydana gelen anlasmazlik icin ciizdanlardan biri, anlasmazlik olusturabilir. Bu
durumda sistem giiven protokoliine gére, 14+2 adet ciizdan belirler ve aralarinda anlagmazlik
bulunan ciizdanlara sunar. Her iki ciizdaninda ortak bir sekilde sececegi 7+2 ciizdan iki ciizdan
arasindaki anlasmazlik igin karar alici olacaktir.

Karar alicilarin, vermis olduklar1 karar karsiliginda degerlendirme yapilmaz. Karar alicinin vermis
oldugu karar i¢in anlasmazlik bagvurusu olusturulabilir. Belirli bir karar alic1 veya karar alicilarin
karari icin olusturulacak anlagmazlik bagvurusu sonucunda, yeni ¢ikan karar énceki alinan karari
etkiliyorsa, 6nceki karar blok igerisinde kalmasi ile birlikte, gecersiz olarak, sonraki karar
tarafindan isaretlenebilir.

Karar Alicilar Calismalari Karsiliginda Ne Elde Ederler?

Karar alicilar, anlasmazliklar1 ¢ozmeleri karsihiginda transfer edilen miktarin Ek-1 ‘de bulunan
“EXF Sistem Ucretleri” tablosundaki “Karar Alici Katsayisi (Herbir karar alici icin)” béliimiine
gore licret alirlar.

Temsilciler

Ciizdan adina, fon transferi disinda, ciizdan sahibinin yapma yetkisi vermis oldugu islemleri yapma
yetkisine sahip olan ciizdanlardir. Kurumsal ciizdanlarda tesmilci roliinde bulunabilirler.

Temsilciler Kimlerdir?

Herkes temsilci olabilir. Onayh profile sahip olan, giiven puani 4.40 ve iistii olan ve temsilci
basvurusunda bulunan herkes temsilci olabilir.

Temsilciler Nasil Calisir?

Temsilcinin bir ciizdan temsil edip, adina islemi yapabilmesi i¢in, ciizdan tarafindan o islem icin
temsilci olarak belirlenmesi gerekir. Temsilciler de, vermis olduklar1 hizmetleri kargiliginda
degerlendirilebilirler.
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Temsilciler Calismalari Karsiliginda Ne Elde Ederler?

Temsilciler calismalar karsiliginda alacaklar ticreti kendileri belirlerler. Bu tiimiiyle temsilcinin
belirleyecegi bir miktardir.

EXF Teknolojisi

EXEF, bircok kripto paradan farkl olarak hibrit bir ag mimarisi kullamir. EXF, P2P ve Client-Server
ag mimarilerini ayn1 anda kullanir. Her sunucu ayn1 anda P2P aginda bir Peer olarak calisir. Hem
masaiisti hem de cep telefonu ciizdan uygulamasi oncelikle Client-Server mimarisi {izerinde
calismayl dener eger buradan gerekli yamti alamaz ise P2P aginda calisir. Sunucu iizerindeki
uygulamalar hem Client-Server hem de P2P aglarinda islem yapmaktadirlar.

EXF, baglangi¢ fonlamasinin tamamlanmasinin ardindan, ciizdanin bulundugu {ilke icin, o tilkedeki
yerel diizenleyiciler calismaya basladiginda sistem kullanabilir durumda olacaktir. Herhangi bir
tilkede ilk defa ciizdan olusturabilmek icin o {ilke de yerel diizenleyicilerin ¢alsabilir durumda
olmasi gereklidir.

Temel Cilizdanlar

EXEF kripto para sistemi bir tek ciizdan {izerine yapilandirilmis, dort temel ciizdandan
olusturulmustur.

Baslangi¢ Clizdani (GNSW)

Tiim EXF sistemini olusturan kok clizdamdir. Varlik/deger iiretecek veya tirettigi varlik ve degerleri
tedaviilden kaldirabilecek, ciizdanlar1 bloka aktarabilecek ciizdanlar1 bloka aktarir. Genesis
(baslangic) ciizdaninin bloka aktardigi ciizdanlar tarafindan bloka aktarilmayan higbir ciizdan EXF
sistemi icerisinde varlik/deger iiretemez. Genesis’in bloka aktardig ciizdanlarin her biri, yalnizca
tek bir clizdanin varlik/deger tiretimi icin bloka aktarimda bulunabilir. Ayrica GNSW’nin bloka
aktardig1 ciizdanlar, EXF sisteminin dort temel clizdanin1 da bloka aktarmistir. Bunlar Sistem
(System) Ciizdam (EXFW), Altin (Gold) Ciizdam1 (EAUW), Rezerve (Reserve) Ciizdan1 (RSVW)
ve Yatirim (Investment) Ciizdam (INSW) ciizdanidir.

Genesis (baslangic) ciizdanin bloka aktardig: ilk ciizdan, 2.500.000.000.000 EXF iiretmis EXFW
clizdanim bloka aktarmistir. Bu 2.500.000.000.000 EXF’nin karsihigi olarak, GNSW tarafindan
bloka aktarilmis ikinci ciizdan ise EAUW ciizdanim1 bloka aktarmistir. EAUW ciizdanm ise
2.500.000.000.000 EAU iiretmistir. Genesis ciizdaninin bloka aktardig: iiciincii clizdan Reserve
clizdanin1 bloka aktarmigtir. Genesis ciizdaninin bloka aktardigi dérdiincii ciizdan ise Investment
clizdanim (INSW) bloka aktarmustir.

Genesis ciizdani deger iiretecek cilizdanlar1 bloka aktaran ciizdanlar1 bloka aktaran sistemin kok
clizdanidir. Sistemin baslangicidir. Genesis (GNSW) cilizdaninin kendisi deger iiretemez ve sisteme
herhangi bir varlik aktarimi da yapamaz. Genesis (GNSW) ciizdanin bloka aktardig: ciizdanlarda
deger iiretemez ve sisteme herhangi bir varlik/deger aktarimi yapamaz. Yalnizca ve yalnizca, varlik
tiretecek tek bir clizdanin bloka aktarimini yaparlar.

Genesis cilizdam tarafindan bloka aktarilan ciizdanlarin bloka aktardigi EXF iireten EXFW disinda

tim clizdanlar, yalmzca Reserve ciizdaninin bloka aktardig1 ciizdanlarin dijital imzas1 ile
varlik/deger aktarimi yapabilirler ve yalnzca kendi tirettikleri degerleri kullanimdan kaldirabilirler.
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Ayrica EXFW cilizdam disindaki tiim ciizdanlar, iirettikleri varlik ve deger islemlerine, kendilerinin
bloka aktardig1 ciizdanlarin dijital imzasi ile eslik ederler. Bunun anlamis sudur, bir EAU transferi
icin, bu transfer islemini imzalayacak kripto anahtar ¢ifti EAUW ciizdami tarafindan bloka aktarilr,
transfer islemi igerisinde, islemin durumunu imzalar. Her EAU islemi icin EAUW ciizdani
tarafindan bir kripto anahtar cifti iiretilir ve bloka aktarilir. Sonrasinda bu anahtar ciftinin 6zel
anahtar1 geri alinamaz sekilde sistemden silinir. Bu anahtar ¢ifti EAU islemini imzalayarak kendi
clizdan blokuna aktarilir.

Ayrica Reserve clizdan1t EXF disinda, EXF sistemi icin tiretilen tiim degerlerin aktarimlarina bloka
aktardig1 ciizdanlarinin dijital imzasi ile eslik eder. EXF disinda, EXF sistemi igin iiretilen tiim
deger ve varlik islemlerine (6rnegin EAU transerine) Reserve clizdanin bloka aktardig: ciizdanlar da
dijital olarak imzalayarak eslik eder. Kisaca 6zetleyecek olursak, ciizdanlar arasinda EAU alim
satim1 yapildiginda buna EAUW ciizdan1 ve RSVW ciizdan eslik ederler. Yani hem EAUW ciizdanm
bu isleme eslik edecek bir anahtar cifti ile bu islemi imzalar, hem de RSVW ciizdan da bu islem
icin liretecegi anahtar ¢ifti ile islemi imzalar.

Genesis ciizdan tarafindan bloka aktarilmis ciizdanlar tarafindan bloka aktarilan ve kendi
degerlerini iireterek Reserve ciizdaninin bloka aktardigi ciizdanlarin dijital imzas1 ile deger
aktaracak ciizdanlarin, hangi kosul, miktarda, ne kadar siire ile ve hangi bicimde deger
tiretebilecegi, yapilan aktarim igerisinde acgikca belirtilir. Bu kosullar1 saglayamayan ciizdanlar
Genesis clizdan tarafindan bloka aktarilan ciizdan tarafindan kullanimdan kaldirilir.

Sistem Ciizdani (EXFW)

Genesis ciizdani tarafindan bloka aktarilan ilk ciizdanin 2.500.000.000.000 EXF {iretmek icin bloka
aktardig1 ciizdandir. System (sistem) ciizdan, EXF’nin clizdamidir. EXF faaliyetleri icin gerekli olan
tiim alt yapi islemleri icin de iiretilen bu deger kullanilir.

Blokchain’in dogrulama dogasi geregi yapilan tiim islemler takip edilebilen islemlerdir. Yani hangi
clizdanin tarihsel olarak ne islem yaptig1 blok icerisinde kayitli oldugu icin tiim ciizdanlarin yaptigi
tim islemler takip edilebilir ve izlenebilir. Ancak bu ticari bir isletmenin kabul edebilecegi bir
durum degildir. Bu nedenle, ticaretin dogasinda bulunan ticari mahremiyet konusu blockchain’in
temel yapisi tarafindan desteklenmemektedir. EXF blockchain’i igerisinde, ticari sirlarim gizlemek
gibi amaclarla bu tiir takip edilebilirlikten uzaklasmak isteyen ciizdanlar, EXFW ciizdani igerisinde
takip edilemeyen alt ciizdanlar olusturarak, islemlerinin takip edilebilirligini engelleyebilirler.

Altin Cizdani (EAUW)

Genesis clizdani tarafindan bloka aktarilan ikinci ciizdanin 2.500.000.000.000 EAU iiretmek icin
bloka aktardig1 clizdandir. Gold (altin) ciizdam1 (EAUW), 2.500.000.000.000 EAU {iretmistir.
Bununla birlikte, yapilacak tim EAU islemlerine, EAUW ciizdam tarafindan bloka aktarilan
clizdanin dijital imzas1 ve Reserve ciizdam1 (RSVW) tarafindan bloka aktarilan ciizdanin dijital
imzas1 eslik eder.

EXFW ciizdaninda olan benzer gerekcelerle, EAUW ciizdani icerisinde de, takip edilemeyen alt
clizdanlar olusturularak, islemlerin takip edilebilirligi engellenebilir.
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Rezerv Clizdani (RSVW)

Genesis clizdam tarafindan bloka aktarilan {giincii ciizdanin bloka aktardig1 ciizdandir. Bu
clizdanlar icerisinde en karmasik isleve sahip olan ciizdandir. Reserve (rezerv) ciizdan: tarafindan
bloka aktarilan ciizdanlar sadece EAU islemlerini dijital olarak imzalamazlar. EXF’ye tahvil
edilebilecek ve sistem tarafindan tanimlanacak tiim varlik ve deger aktarimlarini da imzalarlar.
Oncelikli olarak 2.500.000.000.000 EXF karsihginda, 2.500.000.000.000 EAU bulunmaktadr.
EAU’lar EXF’lerin karsiligi olan dijital altinladir ve “Reserve” ciizdaninin bloka aktardigi
clizdanlarin imzasi ile transferi gerceklesir.

EXF ile EAU satin alinabilir. EAU satin aldiginizda, sizin EAU ciizdanimiza bu dijital altinlar
aktarilir. Bu yeni EAU ciizdaninizdan, istediginiz zaman EAU’lar1 EXF ciizdanimiza EXF olarak
aktarabilirsiniz.

Yatirnm Ciizdani (INSW)

Genesis ciizdani tarafindan bloka aktarilan doérdiincii ctizdanin bloka aktardig ciizdandir. Bu ciizdan
yatirim ciizdanidir ve her tiirlii yatirim bu ciizdan {izerinden saglanir. Yatirim ciizdaninin aracilari
(intermediary), yatinnm danismani roliindedir. Sistem icerisinde herkes (giiven puani 4.40 ve {stii
olan) yatirim danismani olabilir.

Investment (yatirim) cilizdam icgin, projeler yatirim danigmani aracisi ile sunulur. Bu sunum
icerisinde finans akisi sistem icin belirlenmis formda olmalidir. Yatinmcilarin hangi sartlarda
yatirma baslayacagi ve hangi sartlar altinda yatinmdan cekilecegi yine sistem icerisinde
belirlenmis formda olmalidir. Yatirimcilar tarafindan ortaya konan finans “Yatirnm danismam”
aracisi araciliyla, proje sahip veya sahiplerinin ciizdanina aktarilir. Proje sonuna elde edilen kar yine
yatirim danismani aracisi araciliyla, hissedarlara aktarilir.

Cuzdanlarin Miilkiyet Haklari

EXF sistemi icerisinde temel ciizdanlar, yerel diizenleyiciler, ara bulucular, karar alicilar, temsilciler
veya baska bir rolde bulunan bir ciizdan; hicbir clizdanin hesabina hi¢bir miidahalede bulunamaz,
askiya alamaz, donduramaz veya yonlendiremez. Hicbir sart ve kosul altinda kisisel veya kurumsal
miilkiyet hakkina miidahale edilemez. Ancak bunun iki tane istisnas1 mevcuttur. Bunlar;

1. Bireysel ciizdanin 150 y1l islem yapilmadig1 durumda (varis belirlenmesi durumda 300 yil),
kurumsal ciizdanlar igin ise 350 yil islem yapilmadigi durumda, varliklar1 yerel
diizenleyiciler ve EXF ciizdanina, karar alicilarin karar ile aktarilir. islemlerini Reserve
(RSVW) ciizdaninin imzaladi8y, islemler yapan ciizdanlar icin ise (6rnegin, EAU satin almig
clizdanlar) 1000 yil islem yapilmadigi durumda, varliklari, yerel diizenleyiciler ve Reserve
(RSVW) ciizdanina, karar alicilarin  karar1 ile aktariir. Zamani geldiginde yerel
diizenleyiciler, karar alicilara sunduklar1 belgelerle, karar alicilarin, gerekli aktarim ile ilgili
karara varmasini saglarlar.

2. Bir cilizdan sahibinin 6lmesi; ciizdan sahibinin 6lmesinden kasit; ciizdan sahibinin 6lmesi ve
clizdana erisim bilgilerinin mirascilar tarafindan elde edilememesi durumudur. Eger yasal
mirascilar tarafindan erisim bilgileri elde edilmisse, kendileri tarafindan gerekli aktarim
islemleri yapilabilir. Ancak erisim bilgilerinin bulunmamasi durumda asagidaki kosullara
gore islem yapilacaktir.

a) Mirascilar ve temsilci belirlemesi durumunda; ciizdan sahibi, Oliimiinden 6nce,
mirascilart olacak ciizdanlari, miras oran ve miktarlarini belirleyip, temsilci olarak
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belirledigi ciizdana dijital imzalamistir. Temsilci, ciizdan sahibinin 6ldiigiinii kanitlayan

belgeleri, cilizdan sahibinin temsilciye dijital imzaladigl, miras oran ve miktarlarini

bloklar ve yerel diizenleyici ayni bloku imzalar ve karar alicilar tarafindan verilen karara
gore islem yapilir.

b) Temsilci belirlemesi ve miras¢i olmamasi durumda; temsilcinin, ciizdan sahibinin
oliimiinti blok icerisine aktarmasindan sonra, temsilci islem icin gerekli 6demelerini alir
ve ciizdan fonlarinin zaman agim siiresi (1. maddede belirtilen) beklenir.

c) Temsilci belirlenmemesi;

I. Mirasci olmasi durumunda; mirasgilar, miras¢i olduklarini gosteren belgeleri yerel
diizenleyicilere sunarlar. Yerel diizenleyiciler, belgeleri karar alicilara sunarak,
verilen karara uygun olarak islem yapilir.

II. Miras¢1 olmamasi durumda; ciizdan fonlarinin zaman asim siiresini (1. maddede
belirtilen) beklenir.

d) Temsilci ciizdan tarafindan belirlenmis ve temsilci 6lmiis ise, temsilci belirlenmemis
olarak degerlendirilir. Temsilcinin 6ldiigline ait belgeler, yasal mirascilar tarafindan,
yerel diizenleyicilere ve yerel diizenleyiciler tarafindan hazirlanarak karar alicilarin
karart ile blok icerisine alinir.

e) Mirascl, ciizdan tarafindan belirlenmis ve miras¢i 6lmiis ise, mirasci belirlenmemis
olarak degerlendirilir. Birden fazla miras¢1 belirlenmis ve mirascilardan bir veya daha
fazlas1 6lmiis ise miras, kalan mirascilara, yerel diizenleyicilerin sunumu ile karar
alicilar tarafindan belirlenmis orana uygun olarak dagitilir.

Ciizdanlarin kisisel veya kurumsal miilkiyet hakkina miidahale edilemez. Bununla birlikte, haksiz
islem yapildig1 karar alicilar tarafindan kesin bir sekilde tespit edilen ciizdanlar icin, itiraz siiresi
sonunda, karar blok icerisine alinir ve gerekli giiven puani diizenlemesi karar alicilarin vermis
oldugu karar dogrultusunda yapilir. Bu islem dahi ciizdanin miilkiyet hakki iizerinde higbir
miidahale olusturamaz veya EXF ve varlik transferleri {izerinde herhangi bir kisitlama ve dondurma
olusturamaz. Tabi buna giiven puaninin diismesinden kaynaklanan, kisitlamalar harig.

EXEF sistemi prensip temelli bir paradigmaya sahiptir. Kural temelli degil. Tiim dokiiman boyunca
aciklananlar, prensiplerin detaylandirilmasindan ibarettir. En temel prensip esitlerin esitligidir. Bu
prensip esit sartlarda olanlarin esit oldugunu ifade eder. Soyle ki, 6rnegin 5 giiven puanina sahip
olan tiim ciizdanlarin ayn1 yetki ve haklara sahip olacagidir. Ancak bu her zaman béyle olmaz. Bu
da kural tabanli degil prensip tabanli olmasindan kaynaklidir. Burada birbirine zit bir séylem oldugu
diigiiniilebilir ancak dyle degil aciklayalim. Ornegin; aym érnek senaryonun, farkh iilkelerde (siyasi
bolgelerde) bulunan ciizdanlar arasindaki anlasmazligin konusu olmasi, sonucun karar alicilar
tarafindan aym sekilde sonuglandirilmasimi saglamayabilir. Bu da dogru olandir. Aym1 6rnek
senaryonun farkli iilkelerde uygulanan, farkli kanunlar sonucu, karar alicilar tarafindan farkh bir
karar almasini saglayabilir. Eger EXF kural temelli olsayd: ayni sonucun olmasini paradigma olarak
kabul ederdi. Ancak bu dogru olani degildir. Ayni kogullar farkl tilkelerde farkli sonuclar1 meydana
getirebilir. Bu hayatin dogasidir. Bu farkli sonuglar ve o iilkenin kanunlar1 da dikkate alinarak, esit
senaryolar icin farkli sonuclar1 dogurur ve dogrusuda budur. Bu bir esitsizlik degil, temel prensip
olarak agikladifimiz esitlerin esitligidir. Ornegin aym durum, miras konusu icin de gegerlidir.
Buradaki prensip, karar alicilarin o tilkenin kanunlarina uygun olarak, anlasmazhik icin karar
vermesi gerektigidir. Belki o iilke icin kanunlar degisebilir ancak, EXF acisindan prensip ayni
kalacaktir.

25



Borsa

Borsa, degerlerin/varliklarin degisiminin yapilacag: yerdir. Borsada degisim yapilacak degerlerden
biri mutlaka EXF olmak zorundadir. Ciinkii EXF sistemin tek degisim aracidir. Degisim degeri,
borsada degisimine acik degerler icerisinden secilebilecektir.

Borsada Alim Satim Yapmak

Bir clizdanin borsada alim satim yapabilmesi ve alimini ve satimini yapabilecegi deger ve varliklar
ve bunlarin iist limitleri, o ciizdanin giiven protokolii tarafindan belirlenmis olan giiven puani ile
tespit edilir. Giiven protokoliine gore, her ciizdan EAU, EXF degisimini borsada yapabilir.

Ancak Genesis (GNSW) ciizdam tarafindan, bloka aktarilan ciizdanlarin bloka aktardigi, deger
ireten ciizdanlarin satim kosullari, onay icerisinde yer alir.

Borsanin Faaliyete Gecmesi

Borsanin tiim ciizdanlara agilmasi baglangi¢ fonlamasinin tamamlanmasindan (ayrica islem yapacak
ciizdan igin yerel diizenleyicisinin faaliyete gecmesinden) sonra olacaktir.

Baslangic Fonlamasi

Baslangic fonlamasi, fonu satin alanlarin, alis katsayisini belirleyecegi temel 250.000.000 EXF’nin
satisinin tamamlanmasini icermektedir.

Tiim yeni olusum ve girisimlerde oldugu ve hayatin dogal akisi icerisinde bulunan, erken
baslayanlarin daha ¢ok yol almas1 durumu EXF sistemi igin de gecerlidir. Fonun kalan miktarina ve
satin alinan miktara gore 3x ile 10x arasinda alim firsat1 igeren bir baslangic fonlamasidir.

Burada erken satin alanlar, ayni carpani elde etmek icin daha az satin alma yapmalar: gerekirken,
daha sonra satin alanlar, fonun kalan miktarina gore ayni ¢arpani elde etmek i¢in daha fazla satin
alma yapmalar gerekecektir.

Borsa Denetcileri

Borsa denetcileri, yerel denetciler gibi bagimsiz birimlerdir.
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Ekler

Ek-1 EXF Sistem Ucretleri

Transfer Aralig1 (EXF)

Madenci Katsayisi

Yerel
Katsayis1

Diizenleyici

EXF Ciizdam Katsayisi

Karar Alic1 Katsayis1 (Herbir
karar alic1 icin)

0-ND x 1.000 <=

ND x TA x ((17x10°

H+(107x(5-TS)))

ND x TA x ((4.4x10°
“+(10*x(5-TS)))

ND x TA x ((1.5x10°

H+(107x(5-TS)))

ND x TA x((9x10%)+(10°

*x(5-TS)))

ND x 1.000 > - ND x 10.000 <=

ND x TA x ((16x10

H+(10°x(5-TS)))

ND x TA x((4.3x10°
H+(107°x(5-TS)))

ND x TA x ((1.3x10

+(10°x(5-TS)))

ND x TA x ((8x10%)+(10
’x(5-TS)))

ND x 10.000 > - ND x 100.000 <=

ND x TA x ((15x10

H+(10°x(5-TS)))

ND x TA x((4.1x10°
H+(10°x(5-TS)))

ND x TA x ((1.1x10°

Y+(10°x(5-TS)))

ND x TA x ((7x10%+(10°
x(5-TS)))

ND x 100.000 > - ND x 1.000.000 <=

ND x TA x ((13x10

H+(10°x(5-TS)))

ND x TA x((3.7x10°
H+(10°x(5-TS)))

ND x TA x((0.7x10°

H+(10°x(5-TS)))

ND x TA x ((5x10%+(10
’x(5-TS)))

ND x 1.000.000 > - ND x 1.000.000.000
<=

ND x TA x ((11x10

H+(10°x(5-TS)))

ND x TA x ((3.5x10
H+(10°x(5-TS)))

ND x TA x ((0.5x10

N+(10°x(5-TS)))

ND x TA x((3x10%+(10°
’x(5-TS)))

ND x 1.000.000.000 >

ND x TA x ((9x10

H+(107x(5-TS)))

ND x TA x((3.3x10°
N+(10°x(5-TS)))

ND x TA x((0.3x10°

9+(107x(5-TS)))

ND x TA x((2x104)+(10
*x(5-TS)))

* Nominal Deger (ND) :

Tedaviildeki Toplam EXF

Tedaviildeki Toplam EAU

* Higbir yorum bulunmayan ciizdanlar igin giiven puani 5.0 olarak hesaplanir.

* TS : Giiven puam1  * TA : Transfer Edilen Tutar




Ek-2 Gliven Puanlamasi

Ciizdanlar arasindaki tiim islemlerin sonunda, ciizdanlar birbirlerini degerlendirebilirler. Ciizdanlar
arasinda yapilan islemlerin iptal edilmesi veya cilizdanlar arasinda isleme hi¢ baglanilmamasi
durumunda da (aralarinda hicbir islem olmamasi durumunda da) ciizdanlarin birbirlerini
degerlendirmeleri s6z konusudur. Buradaki belirleyici, ciizdanlarin EXF sistemi icerisinde temas
kurmus olmalaridir. Ancak boyle bir degerlendirme (aralarinda hi¢bir islem olmamasi veya islemin
iptal edilmesi) yapilabilmesi i¢in, degerlendirme yapmak isteyen ciizdanin hakl gerekgeler ile karar
alicilardan (degerlendirmede bulunmak icin) gerekli karar1 ¢cikarmalar1 gerekmektedir.

Islemlerde ispat konusundaki en temel kriter, eylemi gerceklestirenin ispat zorunlulugu oldugudur.
Internet iizerinden ahigveris yapan iki kisiden, alicinin paray1 génderdigini ispatlamasi ve saticinin
mal1 teslim ettigini ispatlamasi zorunlugu gibi. Alic1 mali almadigini ispatlayamaz ve bu da ondan
beklenmez. Satici mal teslim ettigini ispatlamak ile yiikiimliidiir. Ancak alici, teslim aldigr malin
bozuk, islevsiz veya satis 6ncesi kendisine tarif edildigi gibi olmadigimi (iddia eylemi) ispatlamak
zorundadir. Kisaca eylemi gerceklestiren, gerceklestirdigini ispatlamak ile yiikiimliidiir.

Degerlendirme yapmak, topluluk yararina yapildig1 icin giiven artirici bir eylem iken,
degerlendirmede bulunmamak, giiven azaltan bir eylemdir. Bu eylemi yapmanin veya yapmamanin
giiven protokolii acisindan bir karsilig1 vardir. Bir ciizdan tarafindan yapilan olumlu ya da olumsuz
tim degerlendirmeler topluluk yararina yapilan islemlerdir. Bir degerlendirme; olumlu ya da
olumsuz olmasindan bagimsiz olarak, blok icerisinde aktarildiginda, o degerlendirmeyi yapan
clizdan icin, degerlendirme yapmasindan dolay1 giiven puani artacaktir. Yapilan bir degerlendirme
blok igerisine aktarildiktan sonra artik degistirilemez.

Aralarinda islem yapan cilizdanlar igin, eger islemin tarafi olan ciizdan kendisinden beklenen
adimlari istenen sekilde ve 6ngoriilen zamanda yapmis ise o ciizdana 5 yildiz verilmesi beklenir. Bu
durumda da, neden 5 yildiz verildigine dair agiklama, fotograf, video vs.. eklenebilir. Bununla
birlikte, 5 yildizdan daha diisiik y1ldiz verildiginde bunun neden verildigine dair, somut gerekcelerin
yazilmasi beklenir. Diigiik bir puan verilmesi durumunda, bu puani alan ciizdan bir anlasmazlik
olusturabilir veya bir ara bulucu teklifinde bulunabilir.

1Yildiz

Bir yildiz verildiginde, bir yildiz verilen ciizdanin giiven puani 5 puan (-5) diisiiriilecektir. Vermis
oldugunuz bir yildiz ciizdanin kesinlikle giivenilmez oldugunu ve kesinlikle kendisi ile
calisilmamasi gerektigini ifade eder. Bir yildiz verdiginizde bunu destekleyen unsurlar1 da ekler
béliimiinden eklemeniz beklenir. flave olarak puam veren ciizdamn giiven puanina bagh olarak
hesaplanacak puan diisiilecektir.

Bu puani alan ciizdan bir anlagmazlik bagvurusu yapar ve bu puanlamanin herhangi bir hakh
gerekceye dayanmadigini gosterirse, bu durumda puani veren ciizdanin giiven puani 15 puan (-15)
diigiiriilecektir. Ilave olarak puani veren ciizdanin giiven puanina bagli olarak hesaplanacak puan da
diisiilecektir. Vermis oldugu 1 yildiz da iptal edilecektir. Bununla birlikte, puan1 veren ciizdanin
verdigi puan konusunda hakl oldugu anlasilirsa, puani veren ciizdana bu anlagsmazlikla ilgili 1 defa
olmak iizere, 15 puan ve ayrica giincel giiven puanina bagh olarak hesaplanacak puan ilave olarak
verilecektir.
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Bu puanlama herhangi bir anlagsmazlik olmadan blok icerisine aktarildiginda, bu puani veren
clizdana 5 giiven puani ve puan verilen ciizdanin giincel giiven puanina bagh olarak hesaplanacak
puan da aktarilacaktir.

2 Yildiz

iki y1ldiz verildiginde giiven puam 3 puan (-3) diigiiriilecektir. Vermis oldugunuz iki y1ldiz ciizdanin
giivenilmez oldugunu ve onunla calisilmamasi gerektigini ifade eder. iki yildiz verdiginizde bunu
destekleyen unsulan da ekler béliimiinden eklemeniz beklenir. ilave olarak puam veren ciizdanin
giiven puanina bagh olarak hesaplanacak puan diisiilecektir.

Bu puam alan cilizdan bir anlasmazlik basvurusu yapar ve bu puanlamanin herhangi bir hakh
gerekceye dayanmadigini gosterirse, bu durumda puani veren ciizdanin giiven puani 14 puan (-14)
diisiiriilecektir. flave olarak puani veren ciizdanin giiven puanina bagh olarak hesaplanacak puan da
diisiilecektir. Vermis oldugu 2 yildiz da iptal edilecektir. Bununla birlikte, puan1 veren ciizdanin
verdigi puan konusunda hakl oldugu anlasilirsa, puani veren ciizdana bu anlasmazlikla ilgili 1 defa
olmak iizere, 14 puan ve ayrica giincel giiven puanina bagh olarak hesaplanacak puan ilave olarak
verilecektir.

Bu puanlama herhangi bir anlasmazlik olmadan blok icerisine aktarildiginda, bu puani veren
clizdana 4 giiven puani ve puan verilen ciizdanin giincel giiven puanina bagh olarak hesaplanacak
puan da aktarilacaktir.

3Yildiz

Ug yildiz verildiginde giiven endeksine puan eklenmeyecektir. Vermis oldugunuz ii¢ yildiz islem
yapilan ciizdan ile ilgili giiven konusunda olumlu bir fikir olusmadigini ifade eder. U¢ yildiz
verdiginizde bunu destekleyen unsulari da ekler béliimiinden eklemeniz beklenir.

Bu puani alan ciizdan bir anlasmazlik bagvurusu yapar ve bu puanlamanin herhangi bir hakh
gerekceye dayanmadigini gosterirse, bu durumda puani veren ciizdanin giiven puani 13 puan (-13)
diigiiriilecektir. Ilave olarak puani veren ciizdanin giiven puanina bagli olarak hesaplanacak puan da
diisiilecektir. Vermis oldugu 3 yildiz da iptal edilecektir. Bununla birlikte, puam veren ciizdanin
verdigi puan konusunda hakli oldugu anlasilirsa, puani veren ciizdana bu anlagsmazlikla ilgili 1 defa
olmak iizere, 13 puan ve ayrica giincel giiven puanina bagh olarak hesaplanacak puan ilave olarak
verilecektir.

Bu puanlama herhangi bir anlasmazlik olmadan blok icerisine aktarildiginda, bu puani veren
clizdana 3 giiven puani ve puan verilen ciizdanin giincel giiven puanina bagl olarak hesaplanacak
puan da aktarilacaktir.

4 Yildiz

Dort yildiz verildiginde giiven endeksine 3 puan eklenecektir. Vermis oldugunuz doért yildiz
clizdanin giivenilir oldugunu ve onunla ¢alisilabilir oldugunu ifade eder. Dort yildiz verildiginde de
bunu destekleyen unsurlar da ekler boliimiinden eklenebilir. Ayrica puani veren ciizdanin giiven
puanina bagh olarak hesaplanacak puan eklenecektir.

Bu puani alan ciizdan bir anlasmazlik basvurusu yapar ve bu puanlamanin kasti oldugunu
gosterirse, bu durumda puan1 veren ciizdanin giiven endeksi 10 puan (-10) diisiiriilecektir. Ilave
olarak puani veren cilizdanin giiven puanina bagh olarak hesaplanacak puan diisiilecektir. Vermis
oldugu 4 yildiz da iptal edilecektir. Bununla birlikte, puan1 veren ciizdanin verdigi puan konusunda
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hakli oldugu anlasilirsa, puani veren ciizdana bu anlasmazlikla ilgili 1 defa olmak iizere, 11 puan ve
ayrica giincel giiven puanina bagh olarak hesaplanacak puan ilave olarak verilecektir.

Bu puanlama herhangi bir anlasmazlik olmadan blok icerisine aktarildiginda, bu puani veren
clizdana 2 giiven puan aktarilacaktir.

5Yildiz

Bes yildiz verildiginde giiven endeksine 5 puan eklenecektir. Vermis oldugunuz bes yildiz ciizdanin
cok giivenilir oldugunu ve onunla calisilmasinin tavsiye edildigini ifade eder. Bes yildiz
verildiginde de bunu destekleyen unsurlar da ekler béliimiinden eklenebilir. Ayrica puani veren
clizdanin giiven puanina baglh olarak hesaplanacak puan eklenecektir.

Bu puanlama blok igerisine aktarildiginda, bu puani veren ciizdana 1 giiven puamn aktarilacaktir.

Aciklama

Yapilan iglemin icerigi ve karsi tarafin islemi nasil gerceklestirdigi ile ilgili aciklamalardir. Aym kisi
ile ticaret yapmak isteyen diger ciizdanlarin bilmesi gerektigi diisiiniilen aciklamalardir.

Aciklamalarda, kiifiir, hakaret veya genel ahlak kurallann disinda ifadeler kesinlikle
kullanilmamalidir, tespit edilen ciizdanlarin giiven puanlari yapilanin niteligine gore karar alicilarin
verecegi karara gore diisiiriilecektir.

Paylasim

Islem yapilan ciizdandan, islemin sonucunda memnun kalinmasi ya da tam tersi hic memnun
kalinmamasi1 sonucunda (degerlendirmelerin bloka aktarilmasindan sonra) giiven protokoliine
uygun olarak (paylasimi yapacak ciizdan yeterli giiven puanina sahipse), paylasim yapacak ciizdani
takip eden ciizdanlara yapilan paylasimdir.

Tavsiye

Paylasimdan daha giiclii olan tavsiye(calisma tavsiyesi ya da calismama tavsiyesi) ise, islem yapilan
clizdandan, islemin sonucunda memnun kalinmasi ya da tam tersi hi¢ memnun kalinmamasi
(degerlendirmelerin bloka aktarilmasindan sonra) sonucunda, giiven protokoliine uygun
olarak(tavsiye yapacak ciizdan yeterli giiven puanina sahipse), daha 6nce islem yaptig1 diger
cilizdanlara yapilan bir paylasimdir.

Degerlendirme Yapilacagi Zaman G6éz Oniine Alinacak Kriterler
Ciizdanlarin aralarinda yaptiklari islemlerde birbirlerini degerlendirirken asagidaki temel kriterleri

g6z oniine almalar beklenir.

 Islem yapilmadan 6nce iizerinde anlagilan kriterler yerine getirildi mi?

 Islem konusu olan deger, varlik, mal veya hizmet belirtilen kriterlere uygun mu?
 Islem sonrasinda, islem 6éncesinde vadedilen destek sagland: mi?

* Islem icin éngoriilen siireye uyuldu mu?

Degerlendirme Yapmanin Topluluga Faydasi Nedir?

Kendisi ile islem yapilan ciizdanin degerlendirilmesi, sonrasinda kendisi ile islem yapacak diger
clizdanlarin karar vermesinde yardimci olacagi igin, toplulugun sagliklh isleyisinde ¢ok énemlidir.
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Elbette bu degerlendirmenin gercekci ve objektif olmasi ve degerlendirmenin, isleminin her
asamasini kapsayacak sekilde olmasi gereklidir. Kimi islemlerden once, taraf olan ciizdanlar islem
ile ilgili vaatlerde bulunabilir. Bu vaatleri gerceklestirme derecesi, islem sirasinda ve sonrasinda
ancak anlasilabilir. Yapilacak degerlendirmede bu vaatleri gerceklestirme orani ve gerceklestirme
siiresinin degerlendirilmesi topluluk icin, vaatte bulunan ciizdan ile yapacaklar1 islemlerde cok
onemlidir.

Degerlendirme yapmak, islem yapilan ciizdan hakkinda pozitif degerlendirme yapmak degildir.
Onemli olan ve toplulugun yararma olan, objektif ve dogru degerlendirmede bulunmakur. Eger
degerlendirme yapilacak olan ciizdan; negatif davramiglar icerisinde ise ve bu durum kanitlarla
desteklenebiliyorsa bu degerlendirme topluluk icin gercekten cok degerli bir degerlendirmedir ve
bunu yapan ciizdan bu degerlendirmesinden dolayi, giiven protokoliine gore odiillendirilir.

Degerlendirme Yapmanin Clizdana Faydasi Nedir?

Topluluk igerisinde bulunan bir ciizdan olarak, degerlendirme yapmak, o ciizdan ile sonraki
islemlerinizde sizin karar vermenize yardimci olacaktir. Bununla birlikte, olumlu ya da olumsuz her
tiirlii degerlendirme, giiven protokoliine gore pozitif bir degerdir ve bu sizin giiven puaninizi
artiracaktir.

Hemen her toplulukta, topluluk kurallarina uymak istemeyen ve bunu kendi yararina kullanmak
isteyenler elbette olacaktir. Bu hayatin dogal akisidir. Degerlendirme yaparak bu manipiilatérleri
hem kendi adimizda hem de topluluk adina engellemis olacaksiniz. Bunun temeldeki anlami,
tizerinde islem yapilan toplulugun giivende olmasini saglamak olacaktir. En sonunda tek bir ciizdan
olarak, daha giivenli bir toplulukta bulunmanin verdigi giiven icerisinde islem yapabileceksiniz.
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